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TOM TAT

Phai sinh hang héa 13 mot trong nhitng van dé& Viét Nam dang rt quan tdm, vi phat
trién phai sinh hang hda c6 thé tao nén mot thi truong c6 nhidu céng cu gitip bao hiém
rii ro bién dong gia hang héa, cung cap thong tin minh bach va 1a kénh dau tu cho
nhiéu ddi trong quan tim. Phuong phap chinh dugc sir dung dé nghién ctru 1a téng
hop co so 1y luan, két qua cac cong trinh nghién ciru, tong hop sé lidu sau d6 phan
tich, suy luan duy vat bién chung. Bén canh d6, luén an con st dung phuong phép
phong van nhitng nguoi quan trong, cic chuyén gia vé giao dich phéi sinh hang hoa;
thuc hién céc khao sat c6 lién quan va phan tich thuc trang thong qua mé hinh SWOT.
Bang cac phuong phap d6, luan 4n d3 trinh by nhirng 1y ludn lién quan dén cic cong
cu phai sinh hang hoa: ky han, quyén chon va tuong lai. Luan 4n ciing trinh bay cac
didu kién dé phét trién giao dich phai sinh hang hoa, cac loi ich va rii ro gia ting khi
ap dung cac cong cu phai sinh trong thi truong. Tiép theo, luan an trinh bay nhing bai
hoc kinh nghi€m tir mdt s6 thi truong co dac diém tuong tu nhu Viét Nam. Phan thuc
trang, ludn 4n trinh bay tong thé cac diéu kién dé phat trién giao dich phai sinh hang
hoa tai Viét Nam, thuc trang hoat dong cac san giao dich hang hoa tai Viét Nam, cac
giao dich ctua cac doanh nghi¢p Viét Nam thyc hién trén san hang hoéa quéc té, trinh
bay két qua khao sat nha cung cap san pham phai sinh hang héa, khao sat phia c6 nhu
cau san pham phai sinh hang hda va khao sat cac chuyén gia vé& hoat dong va diéu kién
phat trién phai sinh hang hoda tai Viét Nam. Ké tiép, luan an nhan dinh nhirng mat dat
duoc, nhitng mat ton tai cua hoat dong phai sinh hang hoa tai Viét Nam, xac dinh
nguyén nhan cta nhiing ton tai va danh gia hoat dong phai sinh hang héa biang mé
hinh SWOT. Dua trén co sé phén tich nhiing ton tai va nguyén nhan cua nhiing ton tai,
dua trén co so ly thuyét, khao sat va kinh nghiém tur cadc nudc, luan an da dé xuit
nhiing giai phap phat trién giao dich phai sinh hang hda va nhiing giai phap hd trg
nhim phat trién hoat dong phai sinh hang héa tai Viét Nam.
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LOI CAM ON

T6i xin chan thanh cam on quy Thay C6 Trudng Dai hoc Ngan hang Tp.HCM da gitp
t61 hoan thanh chuong trinh nghién ctlru sinh tai nha truong. Thot gian nghién ctu tai
Truong da giup toi phat trién rat nhidu vé hoc thut va phwong phap nghién ciru. Dic
biét toi xin gdi 101 biét on v6 cling sau sic dén PGS. TS Lé Phan Thi Diéu Thao va TS.
Vii Thi Thuy Nga di truc tiép hudng dan t6i hoan thanh ludn 4n nay. Dé hoan thanh
luan 4n, toi cling xin cam on tat ca cac chuyén gia, cac ban nhan vién ngan hang, nhan
vién san giao dich hang hda va nhitng nguoi trong ca phé tai Bao Loc da giup t6i hoan
thanh cac bang khao sat. T61 xin cdm on ba me, anh chi em va nhiing ngudi than trong
trong gia dinh ludn khich 1€ va & canh t61. T61 xin cdm on v¢ va gia dinh nho luén tao
cho t6i khong khi 4m ap va tinh than thoai mai nhat dé nghién ctru. T6i xin cdm on ban
bé, dong nghiép da ludn tao diéu kién, dong vién va hd tro toi trong nghién ctru, giup

t6i hoan thanh viéc khao sat cling nhur hd tro tim kiém thong tin, s6 liéu ¢ lién quan.
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MO PAU

1. Ly do nghién ctru

Déi voi giao dich giao ngay hang héa, bon rii ro co ban ma cac thuong nhin ¢ thé
gidp phai 13 rti ro vé gid, rui ro van tai, rai ro vé chat luong hang hoa duoc giao va rii
ro tin dung thuong mai, trong d0, rui ro vé& gia 1a rii ro quan trong nhat (Geman, H.,
2005). Giao dich phai sinh hang hoa thong qua san giao dich dugc danh gia 1a mdt
trong nhitng giai phap hiéu qua dé han ché cac rui ro nay. Trong d6, véi co ché xac
dinh gia thong qua giao dich tu dong ciing nhu cung cip cac hop dong phai sinh dé
quan tri ri ro vé gia, phai sinh hang héa thong qua san giao dich gop phan hiéu qua
cho cac nha san xuat kiém soat bién dong gid. Ngoai ra, voi quy dinh vé viéc chudn
hoa hang hoa giao dich trén san, rui ro vé chét lugong hang hoa cling dugc han ché

dang ké.

Viét Nam 12 mot qudc gia néng nghiép véi nhiéu nong pham c6 thwong hiéu va san
luong xuét khau cao trén thi truong thé gi61 nhu gao, ho tiéu, cao su va ca phé. Cu thé,
Viét Nam 1a mét trong nhitng trung tim canh tac lta nude cia thé giéi va 1a qudc gia
xudt khau gao 16n thir 2 trén thé gidi chi sau Thai Lan (Pham Thi Xuan Tho, 2010).
Niam 2009, gao Viét Nam da xuat khau sang 120 qubc gia trén thé gidi voi san luong 6
triéu tin. Tuy nhién, ton tai lon nhat trong hoat dong xuat khau gao trong nhiéu nim
qua 1a "dugc mua, khong duge gia" (good crop, bad price). Piéu nay lam cho thi
truong tré nén bat on va tac dong tiéu cuc dén gia ban. Vi thé, du san luong xuit khau
gao cua Vi¢t Nam rat 16n nhung loi nhuan thu dugc khong cao (Nguyén Dinh Luan,
2013). Di v6i hd tiéu, ngoai san lugng 100,000 tan mdi nim (ACC, 2014), Viét Nam
1a quéc gia co san luong tiéu thu hoach cao nhit thé gidi. Tiéu Viét Nam duogc biét dén
v6i hai thuong hiéu noi tiéng thé gidi 1a Chu Sé (Gia Lai) va Phii Qudc (Kién Giang).
Tiéu Viét Nam d3 dugc xuit khau sang cac thi truong 10n trén thé giéi nhu My, Drc,
Ha Lan, An D9, Singapore, Nga va Trung Déng. Dudi su diéu phdi cua Hiép hoi HO
tiéu Viét Nam (VPA), cic nha xuét khau dia phuong 1am rat tot trong viéc bd sung

thém gia tri cho san pham cuia ho. Tuy nhién, khong c6 mt thi trudng phai sinh va do
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theo mua, tinh chit ddu co cua san pham di tac dong 16n dén viéc thuc hién hop dong,
didu nay 1am anh huéng dén hinh anh ciia cac nha xuat khau dia phuong. Viét Nam
xép thtr 3 trén thé giéi vé& san xuét cao su sau Malaysia va Thai Lan (ACC, 2014).
Pénh gia cao loi nhudn tir nganh cong nghiép cao su, Viét Nam dang dau tu manh mé
vao viéc san xuit va ning cao cong nghé. Ngay cang nhiéu nha san xuét sir dung tiéu
chuan ISO dé 1am cho cao su Viét Nam tré nén phé bién va dugc st dung rdng rai.
Thuén loi vé vi tri dia 1y, loi thé chia phi va loi thé quy md mang dén cho nganh cao su
Viét Nam tiép can tot voi cac thi truong dang bung nd tai An D9, Trung Québc va thi
truong thé gi61. Tuy nhién, véi viéc mo rong dién tich va co s¢ vat chit, khong chi &
Viét Nam ma ddi v6i ca Lao va Campuchia, vi tri nay s€ dugc thay d6i mot cach
nhanh chéng. Cudi cung, Viét Nam 1a qudc gia ddn ddu trong hoat dong san xuét ca
phé trén thé giéi véi 500,000 héc ta va san lugng trung binh 1.2 triéu tdn mdi nam.
Pic diém da dang va chat luong ngay cang dugc cai thién cta ca phé Viét Nam da lam
tdng manh vi thé ca phé Viét Nam va thuong hi€u trén thi truong quéc té. Tuy nhién,
céc nha xuat khau dia phuong thuong nhé cung véi nhitng 1y do khach quan khéc tao
nén su khong 6n dinh ciing nhu rui ro trén thi truong (ACC, 2014). Nhu vdy, c6 thé
thay rang tuy san lugng cic mit hang ndng san xuat khau Viét Nam c6 ting trudng 4n
tugng trong thdi gian vira qua, tuy nhién, con tiém an nhiéu rai ro cho cac nha xuét
khau Viét Nam, dic biét 1a nong dan. Nhu ciu can thiét 12 phai to chirc thi truong kinh

doanh chuyén nghiép hon, ¢6 to chirc va ngudn luat diéu chinh cu thé.

Y tudng vé san giao dich hang hoa di hinh thanh tai Viét Nam tir nim 2002 voi su ra
doi cua San giao dich hat diéu Tp. HCM, sau d6 1a san giao dich thuy san Can Gio,
san giao dich ca phé Buén Mé Thuot (BCEC), San giao dich Sacom —STE, san giao
dich hang hda Viét Nam (VNX) va gan ddy nhat 13 san giao dich hang héa Info (Info
comex) dugc Bo Cong Thuong cip phép thanh 14p vao nam 2013. Tuy nhién, hoat
dong cua cac san giao dich noi trén con hét stc han ché va chua thu hut dugc su quan
tam ciing nhu tham gia cua ngudi nong dan (Nguyén Thi Mai Chi, 2010). Trong khi
d6, hoat dong cua cac san giao dich hang héa trén thé gidi dic biét 13 tai My dién ra

hét strc s61 ndi va ngoai viéc cung cap mot giai phap bao hiém rui ro vé gia cho céac
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bén tham gia, phai sinh hang hoa con 1a mot kénh dau tir ngay cang dugc quan tim dé

da dang héa danh muc (Basu, P. and Gavin, W.T. 2010).

Tu thuc trang hoat dong khong hi¢u qua ctia cac san giao dich hang hoa hién nay tai
Viét Nam trong khi ngudi dan san xuat lai phai chiu rat nhiéu rii ro trong giao dich
giao ngay hang hoa ciing véi sy phat trién cua giao dich phai sinh hang héa trén thé
gidi trong thoi gian qua, dé tai "Phat trién giao dich phai sinh hang hoéa phi tai chinh
tai Viét Nam" dugc thyc hién véi muc dich danh gid nhitng mat dat dugc, phat hién
nhiing ton tai va nguyén nhan cua nhiing ton tai nham dé xuét nhiing giai phap nham
phat trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam. Ludn 4n ciing xem xét diéu kién
hinh thanh cua giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh tai Viét Nam. Myc dich cudi
cung 1a phat trién giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh nham cung cdp mot kénh
xac dinh gia moi, han ché rai ro bién dong gia hang hoa, tao mot kénh dau tu méi va

g6p phan dé xuat kién nghi nhadm hoan thi¢n cac chinh sach c6 lién quan.
2.Tong quan cac cong trinh nghién ciru cé lién quan

2.1 Nhirng nghién ctru trén thé giéi: Hoat dong phai sinh hang héa khong phai 1a dé
tai mai trén thé gidi, co nhiéu nghién ctru dé phat trién giao dich nay tai cac nudc dang
phat trién, nhung van chua c6 mot dé tai nghién ctru cu thé vé thi truong Viét Nam.

Mot s6 nghién ctru dién hinh c6 thé ké dén nhu:

2.1.1 Trung tim dau tw cia FAO, chwong trinh hop tac giira FAO va World
Bank (2011),“San giao dich hang hoa tai Chau Auva Trung A. Mot phwong
phap dé quan tri rii ro gia” (Commodity exchanges in Europe and Central Asia. A
means for management of price risk) da nghién ciru cac san giao dich hang hoa tai
Chau Au va Trung A. Nghién ciru di xem xét bdén trudng hop dién hinh tai:
Kazakhstan, Russian Federation, Turkey, Ukraine. Tu d6 da xac dinh dugc nhirng diéu
kién can thiét nham phét trién giao dich phai sinh hang hda mot cach hiéu qua, xac
dinh nhitng hiéu sai théng thuong vé giao dich hang héa, xac dinh nhitng yéu cau vé
hanh lang luat va cac quy dinh, xac dinh cach thirc xay dung san giao dich hang hoa

hoat dong phu hop.
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2.1.2 Unctad (2005),“Tién trinh phat trién caa san giao dich hang hda tai Chau
Phi” (Progress in the development of African commodity exchanges) da trinh bay vé
khai niém va chirc nang cua san giao dich hang héa, trinh bay cac mé hinh san giao
dich, dé xuat mot hop dong giao dich hang héa cho céc té chic tin dung: hop dong
mua lai (trading repos), xac dinh nhing thir thach vé hoat dong va tai chinh trong viéc
phat trién san giao dich hang héa.

2.1.3 Unctad (2009),“Nhitng yéu t6 phat trién caa san giao dich hang héa é nhirng
thi trwong méi ndi” (Development impacts of commodity exchanges in emerging
markets) d3 trinh bay nhitng van dé Iy luan vé san giao dich hang hoa, sau d6 nghién
ctru san giao dich hang hoa tai Brazil, Trung Quéc, An Db, Malaysia va Nam Phi, tir
d6 nghién ciru trinh bay nhitng phat hién vé cac yéu té phét trién va dé xuat nhiing giai

phap nham phat trién cac san giao dich hang hoa.

2.1.4 Shahidur Rashid, Alex Winter-Nelson, and Philip Garcia (2010),“Muc dich
va tiém ning phat trién san giao dich hang héa tai Nam Phi” (Purpose and
potential for commodity exchanges in African economies) trinh bay rd muc dich cua
san giao dich hang h6a, xac dinh cac diéu kién dé phat trién san giao dich bao gom cac
diéu kién vé hang hda co sd, cac diéu kién dic biét ciia hop dong, cac dicu kién vé moi

truong chinh sach va méi truong kinh té.

2.1.5 Bessis (2010),“Quan tri rii ro bién dong gia doi véi san pham ndng nghiép
Trung Qudc” (The Price Risk Management in China Agricultural Products) trinh bay
nhirng rui ro trong bién dong gia cia ndng san Trung Qudc, ngudn gdc cla rui ro bién
dong gia hang nong san, dic diém nganh nong nghiép Trung Qudc. Nghién ctru chi ra
cac rui ro bién dong gia dbi voi san pham ndng nghiép Trung Qubc va cac phuong
phap nham quan tri rii ro bién dong gia néng san cua Trung Qudc.

2.1.6 Bookwell Publication (2007),“Co hoi va thach thirc cia thi trweong phai sinh

hang hoa” (Commaodity Derivative Markets Opportunities & Challenges) trinh bay cu

thé cac co hdi va cac thach thirc ciia thi truong phai sinh hang hoa trong tong thé phat
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trién cua cac thi truong. Nghién ctu chu trong dén cac nhan t6 anh huong dén giao

dich phai sinh hang h6a va cac diéu kién can thiét phat trién giao dich nay.

2.1.7 Brajesh Kumar and Ajay Pandey (2009), “Vai tro cua tri trweong phai sinh
hang hda An P§ trong bao hiém rii ro” (Role of Indian commodity derivative
market in hedging) trinh bay vé cac san phim cua thj trudng phai sinh hang hoa, dic
diém cua tirng san phdm va cho biét vai tro cua tirng san phdm trong viéc bao hiém rui
ro bién dong gid hang hda tai An Do nhu thé nao. Nghién ctru trinh bay vé dic diém
nganh nong nghiép tai An Do, dac diém thi trudng giao ngay cta hang hoa tai An Do
va tir 6 phan tich cic san pham phai sinh hang hoda co thé dap tng duoc nhu cau bao
hiém rui ro bién dong gia hang hoa tai An Do.

2.2 Nhirng nghién ctru trong nwéc: thong qua ngudn dir liéu cia Pai hoc Ngan hang
Tp.HCM, Pai hoc kinh té Tp.HCM, cac tap chi chuyén nganh, di c6 nhiing bai viét
giai quyét nhitng khia canh riéng biét ciia hoat dong phéi sinh ciia mot hodc mot nhom
mat hang nhung van chua néi hét duoc tong thé vé nhirng van dé cua thyc trang. Ciing
c6 nhitng nghién ctru, bai viét vé hoat dong phai sinh nhung van chua that su di sau

vao giai quyet thuc trang ctia van dé. Mt so bai viét chinh nhu:

2.2.1 Nguyén Kim Thu (2005)“X4y duwng thi trwong hop ddng twong lai va hop
dong quyén chon ¢ Viét Nam”, Tap chi Khoa hoc va dio tao ngan hang sb 5 trinh
bay vé cong cu tuong lai va quyén chon, cac dic diém va vu diém cia hai cong cu nay.
Nghién ctru phan tich vai tro cua thi trudng hop dong tuong lai va hop dong quyén
chon tir d6 xac dinh nhu cau can thiét xay dung hai thi trudng nay tai Vi¢t Nam nham
cung cap cho ngudi c6 nhu cau bao hiém, ngudi dau tu c6 thém kénh bao hiém va dau

tu.

2.2.2 Nguyén Vin Thanh (2006), “Vé giao dich mua ban thong qua cac hop dong
twong lai”, Tap chi tai chinh trinh bay vé hop ddng tuong lai, cac dic trung cua giao
dich nay: giao dich tip trung tai s& giao dich, ky quy, giao dich thong qua mobi gidi,
thuc hién hach toan 13i 16 mdi ngay, .... Nghién ctru phan tich cho thay nhiing vu diém

ctia hop dong tuong lai va vai tro ctia hop dong nay trong nén kinh té.
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2.2.3 Nguyén Lwong Thanh (2009), “Thi truong hang héa néng sian giao sau va
vai tro ciia né ddi véi viée tiéu thu nong san & nuwéce ta”, Tap chi quan 1y kinh té s6
26, trang 67-69 trinh bay vé& hang hda nong san tai Viét Nam va thuc trang giao dich
hang ndng san tir d6 chi ra nhiing rui ro trong giao dich hang hda nong san tai Viét
Nam. Nghién ctru chi ra ring ngudi chiu nhiéu rui ro trong cach giao dich hang hoa
néng san nhu hién tai 13 ngudi nong dan. Nghién ctru ciing chi ra nhitg van dé thuc
trang vé cong tic quy hoach va hd trg nguoi trong nong san. Nghién ctru trinh bay vé
giao sau hang hoa va thi trudng giao sau hang hda, vai trd cta thi trudng ndy nham

han ché rui ro trong bién dong gia ndng san.

2.2.4 Nguyén Tién Pat (2010), “Pé 4n nang cao ning lwc canh tranh ciia ca phé
Viét Nam dén 2015 va dinh hwéng 20207, Bao cdo phan tich nganh ca phé, cong ty
SME Securities phén tich thuc trang cac san pham ca phé va nganh ca phé Viét Nam.,
phan tich thi phan, cac thi truong xuat khau ca phé ciia Viét Nam. Nghién ciru con so
sanh thuc trang cta nganh ca phé Viét Nam so v6i cac qudc gia co thé manh vé xuat
khau ca phé nhu Viét Nam. Nghién ctru dua ra xu hudng bién dong ctia nganh ca phé
giai doan 2015 -2020, tir d6 trinh bay nhitng giai phap nham nang cao ning luc canh
tranh nganh ca phé Viét Nam.

3. Piém méi ciia dé tai

Mic du di c6 rat nhiéu nghién ctru trén thé gidi phan tich diéu kién phat trién ciing
nhu co ché hoat dong ciia giao dich phéi sinh hang hoa, tuy nhién, sb lugng cac nghién
clru ¢ Viét Nam vé dé tai nay kha khiém tén. Hon nita, cac nghién ctru chi dung lai ¢
viéc néu 1én thyc trang cua tung san giao dich cu thé, chua duoc hé théng hoa va phan
tich con mang tinh chi quan cao. Nhiéu dé tai nghién ctru giao dich phai sinh tai Viét
Nam nhung chu yéu 1a giao dich phai sinh ngoai héi, giao dich phai sinh chi sb chtng
khoan hay giao dich phai sinh tin dung. Mot s6 dé tai nghién ctru vé phai sinh tai Viét

Nam:

Lé Hoang Nga (2011), Uy Ban Chirng Khoan Nha Nuéc, da nghién ctru vé thi truong
phai sinh hang hoa tai An D¢, kinh nghiém quan 1y va phat trién cho Viét Nam. Bai
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viét di sdu vao nghién ctru qua trinh hinh thanh ciing nhu phat trién cua thi trudng phai
sinh hang héa tai An D9, tir 46 dua ra cac bai hoc cho qua trinh quan 1y va phat trién
thi truong nay tai Viét Nam. Tuy nhién, cac hang hoa co so giao dich tai An P chua
cO su phu hgp cao véi Viét Nam nhu bong, hat co dau, soi day tho, sgi day thanh
pham, lta mi va vang khéi. Trong nghién ciru nay, tac gia hoc hoi bai hoc tir thi trudng
phai sinh hang hoa cua Brazil, cling 1a mdt trong nhiing thi trudng hoat dong s6i ndi
nhat trén thé giéi véi mat hang ndi bac 1a ca phé. V4i hang hoéa twong dong hon, kinh
nghiém hoc tap tir Brazil s& 1a mot hudng tiép can khac, mi mé va phu hop véi thi

truong Viét Nam.

B4o c4o nghién ciru thuc tién hoat dong giao dich hang héa twong lai tai Viét Nam cua
Ho6 Thuy Ngoc va V& ST Manh (2013). Bai viét da trinh bay tong quan vé thi truong
giao dich hang hoéa tuong lai tai Viét Nam véi div licu kha cap nhat (quy IV, 2012).
Ngoai ra, bai viét con phan tich thyc trang cua thi truong va dé ra mot sb giai phap
nham phat trién thi truong giao dich hang hoéa tuong lai tai Viét Nam. Mac du co cAu
tric kha khoa hoc, dic thu mot bao céo khién nhitng phéan tich cia bai viét con chua
sdu sat, chi yéu trinh bay theo huéng gidi thiéu va liét ké. Hon nita, pham vi bai viét

cling chi tap trung vao giao dich hang hoa tuong lai.

Nghién ctru ctia Nghién ctru sinh (2014) vé giao dich phai sinh hang hoa tai BM&F,
Brazil va bai hoc kinh nghi€ém cho Viét Nam. Véi dac diém nén nong nghiép kha
tuong dong v4i Viét Nam, Brazil dd phat trién thi trudng phai sinh hang hoa trong
nudc thanh mot trong nhirng thi truong hoat dong hét strc soi ndi. Bai viét di su vao
nghién ctru co cau to chirc va hoat dong cua thi trudng, tir 46 dua ra bai hoc kinh
nghiém cho co quan quan 1y va cac thanh vién tham gia thi truong phai sinh tai Viét
Nam. Bai viét 1a mot phan cua luan an tién si ciia tic gia, du phuong phap khong méi,
nhung Brazil dugc xem 1a mot sy lya chon phu hop dé hoc hoi kinh nghié¢m.

Ngoai ra, co rat nhiéu luan vin thac si cling nhu luan an tién si chon dé tai phai sinh
hang hoa dé nghién ciru, tuy nhién, cac nghién ctru nay khong duoc phat trién sau khi

d3 duoc hoi dong thong qua dé duoc ding tai trén cac tap chi khoa hoc nén gia tri
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tham khao khéng cao va ciing khong dén dugc tay cac nha diéu hanh chinh sach ciing
nhu cong ddng khoa hoc trong nudc. Véi loi thé 1a giang vién Truong Dai hoc uy tin,
két qua nghién ctru ciing nhu nhitng kién nghi dugc thé hién trong luan 4n tién si cua
tac gia hy vong s& gop phan tao nén mot co s& tham khao tin cdy cho nha diéu hanh
chinh sach trong viéc xdy dung va phat trién thi trudng phai sinh hang hoa tai Viét

Nam.

Dé tai "Phat trién giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam" tong hop co
so 1y thuyét lién quan dén giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh, 1am néi bat dic
diém riéng biét cua thi trudng ndy. Ngoai ra, thuc trang cua giao dich ndy s& dugc
phan tich cu thé ddi véi timg giao dich khac nhau, ting san giao dich théng qua cac
bang khao sat tir phia bén cung cdp san phim, bén mua san phdm va phong van
chuyén gia. Cac ton tai cia thi truong s& duoc phan tich mot cach khach quan, tir gbc
nhin ctia cac chi thé tham gia thi truong. Ngoai ra, mo hinh SWOT sé& duogc van dung
dé danh gia vi tri hién tai cua giao dich phai sinh hang hoéa tai Viét Nam, co hoi va
thach thuc. Tir 6, mot sd giai phap sé duoc tac gia dé xuat lam diéu kién dé phat trién
giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam.
4. Muc tiéu
4.1 Muc tiéu nghién ctru cia luan an 12 nham tim giai phap phat trién giao dich phai
sinh hang hoda phi tai chinh tai Viét Nam.
4.2 Muc dich nghién ciru ciia luan an I3 thong qua su phat trién cta giao dich phéi
sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam s& tao nhitng cong cu t6t bao hiém bién dong
gia hang hoa, tao mot kénh xac dinh thong tin gia mai, nang cao chat lwong hang hoa
theo chuén quéc té va tao nén mot kénh dau tu méi hién dai.
4.3 Lun an nhim tra 10i nhitng cau héi nghién ciru sau:

» Thuyec trang giao dich phai sinh hang hda phi tai chinh tai Viét Nam?

= Nhiing ton tai va nguyén nhan chinh cua nhiing ton tai can tro sy phat trién giao

dich phai sinh hang hda phi tai chinh tai Viét Nam?
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= Nhiing giai phap nao gitip phat trién giao dich phai sinh hang hda phi tai chinh
taiViét Nam?
5. Phuong phap nghién ciru

Phuong phap nghién ctru chinh cta luan an la phuong phap nghién ctru dinh tinh, bao

gdm tong hop cac phuong phap nghién ctru sau day:

= Tong hop cac co s& 1y luan vé& hang hda, phéi sinh hang hoéa phi tai chinh, hé
thdng giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh, dic trung giao dich tai san,
quy trinh giao dich tap trung qua san giao dich, phat trién phai sinh hang héa
phi tai chinh, l¢1 ich va rai ro gia tdng khi tng dung phai sinh hang hoéa, cac
diéu kién phat trién giao dich phai sinh hang hoa tir két qua cac cong trinh
nghién ctru, tap chi chuyén nganh, cic cong bd va y kién chuyén gia. Co so ly
luan lam nén tang dé phan tich thuc trang va dé xuét cac giai phap phu hop.

= Thong ké, phan tich cac s lidu phan anh thyc trang cac diéu kién phat trién
phai sinh hang hoa: diéu kién vé hang hoa, diéu kién phép 1y, diéu kién kinh té,
diéu kién k¥ thuat. Phan tich thyc trang giao dich phai sinh hang héa tai cac
san giao dich hang héa: San giao dich hat diéu Tp.HCM, San giao dich thuy
san Can Gio, Trung tdm giao dich ca phé Buon Mé Thudt, San giao dich hang
hoa Sacom, San giao dich hang héa Viét Nam, S¢ giao dich hang hoa Info. Két
qua thong ké, phan tich lam sang rd thuc trang giao dich phéi sinh hang hoa tai
Viét Nam.

= So sanh két qua hoat dong phai sinh hang héa qua cic nim cia cac san giao
dich hang hoa tai Viét Nam; so sanh thyc trang cac diéu kién phat trién giao
dich phai sinh hang hoa: diéu kién vé hang héa, diéu kién phép 1y, diéu kién
kinh té, diéu kién k¥ thuat qua cac nam nghién ctru. Két qua so sanh lam sang
15 hon thyc trang phat trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam.

* Phan tich giao dich phai sinh hang hoa tai Brazil va khung hoang ngan hang
Barings va rat ra nhiing bai hoc kinh nghiém cho giao dich phai sinh hang hoa

tai Viét Nam. Nhitng bai hoc kinh nghiém nay 1a co s¢ rat quan trong trong
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viéc dé& xuit cac giai phap pht hop v6i Viét Nam nhim phat trién giao dich
phai sinh hang hoa.

Khao sat cac ddi tuong co lién quan truc tiép dén giao dich phai sinh hang hoa
va cac chuyén gia tai chinh phai sinh. Nghién ctru sinh thuc hién 3 bang khao
sat: 1 khao sat ngudi trong ca phé tai Bao Loc, 1 khao sat nhan vién ngan hang
va nhan vién céac san giao dich hang hoéa tai Viét Nam va 1 bang khao sat cac
chuyén gia tai chinh phéi sinh. Két qua khao sat lam co s dé dé xuat cac giai
phap phat trién giao dich phéi sinh hang hoa tai Viét Nam.

Phong van nhitng ngudi quan trong lién quan truc tiép dén trién khai, thyuc
hién, diéu hanh va quan 1y giao dich phai sinh hang héa, 1am co s& dé xuat
nhiing giai phap pht hop nham phat trién giao dich phai sinh hang héa.

Str dung m6 hinh SWOT dé danh gia thyc trang giao dich phéi sinh hang hoa
tai Viét Nam. Thong qua phan tich SWOT nham thiy rd nhimg diém manh,
diém yéu, co hoi va thach thic trong giao dich phéi sinh hang hoa tai Viét
Nam, 1am co s& cho viéc dé xuat cac giai phap phu hop phat trién giao dich
phai sinh hang hoa tai Viét Nam.

Suy luan duy vat bién chtng: tir co s& 1y luan va nhiing thuc trang vé giao dich
phéi sinh hang hoa tai Viét Nam, nghién ctru sinh st dung bién phap suy luan
bién chiing dé xac dinh céc ton tai va nguyén nhan cta nhitng ton tai, tir d6 lam
co so dé xuat nhitng giai phap va kién nghi giai quyét cac nguyén nhéan can trd
nham phat trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam.

Cach tiép can cua luan an, qua trinh thyc hién luan 4n dugc phan anh qua so dd

sau:
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Néu van dé

Muc tieu

Cosolyluin

L o 1 ‘ » Thu thap s6 liéu so cap, thir cap
» Ly luan ve hang hoa, phai sinh hang hoa » Khao sat tir phia cung, cau,chuyén gia |
s Ly ludn ve cac dieu kién de phattrien phai || » Hdi thao, phong van
sinh hang hoa, bai hoc kinh nghiém

Diéu tra thwe trang giao dich
phai sinh hang hoatai VIiEt Nam, | ceccccscsssssssanans >
tiem ning phattrién giao dich

[

Phdn tich ket qua, thue
trang giao dich va ban luan

¥

Giai phap vi mé va vi mé phat Xac dinh nguyén nhan
trién giao dich phai sinh hang |+ can tro giao dich phai
héa tai Viét Nam sinh hang héa
Két ludin

6. Pdi twong va pham vi nghién ctru

6.1 Poi twgng nghién ciru cia luan 4n la cong cu phai sinh hang hoa phi tai chinh,
giao dich phai sinh hang hda phi tai chinh tai Viét Nam, thi truong phai sinh hang hoa
phi tai chinh tai Viét Nam.

6.2 Pham vi nghién ctru vé thoi gian tir nim 2002 dén nam 2013, tly thudc tinh hinh
céc chi thé c¢6 lién quan dén ddi twong nghién ctru ma thoi gian dugce van dung phu
hop. Pham vi nghién ctru vé khong gian 1a Viét Nam va bai hoc tir mét sé qudc gia.

7. Thu thép s6 liéu

S6 liéu dugc thu thap tir cac ngudn: San giao dich thuy san Can Gio, San giao dich ca
phé Buon Mé Thudt; San giao dich Sacom, San giao dich hang héa Viét Nam; San
giao dich hang hoa Info. S lidu tir cic ding tai clia cac to chirc quoc té nhu Higp hoi

ca phé thé gidi, T6 chirc thuong mai thé gigi (WTO), Ngan hang thé gioi (WB); SO
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lidu tir bao cdo tong két cua cac ngan hang ngan hang thuong mai, cac cong ty kiém
toan, cac don vi nghién ctru doc lap; Cac sb liéu tir két qua khao sat dbi tugng co nhu
cau st dung va phia cung cip cac san phim phai sinh hang hda phi tai chinh; Cac sd
lidu tir két qua khao sat va phong van chuyén gia; Cac sd liéu tir tap chi chuyén nganh,
bdo di¢n tir ciia cac co quan chirc nang, bao cao cua cic co quan chic nang co lién
quan: Tong cuc thdng ké, Ngan hang nha nuéc, B cong thuong, Téng cuc hai quan;

Céc so li¢u tur cac dé tai, cac luan an da dugc cong bo.
8. Tinh chinh xac va d¢ tin ciy cua dir li€u

Luan an str dung dir liéu c6 tinh chinh xac va dg tin cdy cao do: Phan tich dya trén céac
1y thuyét da chting minh thuc té va dugc cong nhan trong cic nghién ciu. Céac 1y
thuyét vé phai sinh hang hoa phi tai chinh dugc sir dung trong luan an duoc lay tir tai
liéu nghién ctru cua céc tac gia co6 uy tin; Phuong phap nghién ctru dugc xay dung phu
hop vai cac cau hdi nghién ctru va cac muc dich nghién ctru; Cac bang khao sat dugc
guri di va thu thap mot cach khach quan va khoa hoc, dugc géi ding ddi tuong can
khao sat. Luan an dya vao hai ngudn dit liéu chinh: dir lidu so cap va thir cip. Dir liéu
so cap 1a két qua cua cic phong van chuyén gia, bang khao sat, cong bd két qua hoat
dong ciia cac san giao dich hang hda, cic co quan quan 1y va dit lidu thi cap 1a cong
bd ctia cac cong trinh nghién ctru lién quan trén cac tap chi chuyén nganh, cac phuong

tién truyén thong khac.
9. Phuong phap luan

Dé hoan thanh luan 4n, phuong phap luan dugc str dung nhu sau: Tép hop s6 liéu duoc
cong bd, co so 1y luan, cac vin ban quy dinh c6 lién quan, két qua tir ba bang khao sat:
khao sat phia c6 nhu cu st dung, phia cung Gmg cac san phim giao dich phai sinh
hang hoa va y kién chuyén gia dé phan tich, so sanh. Tir két qua phan tich, so sanh s&
thue hién tong hop, danh gia thuc trang giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai
Viét Nam. Thyc trang s& duoc dién dich qua ting yéu td & nhiéu khia canh khac nhau,
sau d6 s& quy nap lai dé dua ra nhan dinh vé nhitng mat dat dugc va nhimg ton tai

trong giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh, xac dinh nguyén nhan chinh cta
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nhirng ton tai dé tir 46 dé xuét nhitng giai phap thuc hién va cac giai phap hd trg nhim
phat trién giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam. Cac giai phap dua
ra trén co s& khoa hoc, kha thi va phu hop vé6i cac chinh sach phat trién kinh té, tai

chinh, xa ho1 caa Viét Nam.
10. Két qua can dat dwoc

= V& khoa hoc va dao tao: Sau khi hoan thanh, luan an c6 thé bd sung lam tai liu
tham khao cho cac hé dao tao chuyén nganh tai chinh-ngan hang, luan an cting co
thé ding lam dién hinh dé giang day tinh hudng, luan an c6 thé lam co so cho cac
nghién ctru tiép theo vé giao dich phéi sinh hang hda phi tai chinh tai Viét Nam.

= Vé kinh té - xa hdi: Luan an gop phan phat trién giao dich phai sinh hang hda phi
tai chinh tai Viét Nam. Su phat trién cua giao dich s& dong gdp nhiéu cho nén kinh
té nhu cung cdp cong cu dé bao hiém rui ro bién dong gia hang hoa, tao thém kénh
dau tu cho nén kinh té, gia tang sy hoi nhap kinh té quéc té, tao thém mot kénh
quan trong nham xac dinh gia hang hda, ting cuong thong tin vé hang hda giao
dich. chuan hda hang hoa giao dich va nang cao chit lwong hang héa. Vé mat xa
hoi, giao dich nay s& gitip giai quyét thém nhiéu viéc lam, gitp 6n dinh thu nhap
clia nguoi néng dan nudi trong, ngudi san xuat hang hoa, ting sy hiéu biét nham

phat trién hang hda mot cach bén viing.
11. Han ché caia nghién ciru

Luan an c6 nhitng gidi han sau: Kho khan trong thu thap sb liéu tir cac san giao dich
hang hoa nhu Trung tdm giao dich ca phé Buon Mé Thudt; Cac san giao dich hang hoa
Viét Nam vi hau hét cac san giao dich hang hoa di dong cira hodc chua c6 co ché bao
c4o s6 liéu 18 rang chi tiét cho cac co quan chu quan; Giéi han vé thoi gian va chi phi
cho viéc thu thap sb liéu tir mau phong van ngudi trong ca phé, doanh nghiép mua ban
ca phé, ngin hang c6 lién quan, cic co quan chirc ning c6 lién quan nén sd luong khao
sat chi mang tinh minh hoa cho 1y ludn, chua du co s¢ dé dai dién cho nghién ciru dinh
lugng. Cac cong trinh nghién ciru trong nude chua duge thong ké theo hé théng nén

kha nang chua ti€p can duogc hét cac nghién ctru khoa hoc ¢ lién quan.
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12. Két cau luin an
Ngoai phan m¢ dau va két luan, luan an duge két cau thanh 3 chuong:

= Chuwong 1: Ly luin vé phat trién giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh
» Chuwong 2: Thuc trang giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh tai Viét Nam
= Chuwong 3:Giai phap phat trién giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai
Viét Nam
Pau mdi chuong c6 gidi thiéu chuong, sau mdi chuong co két luan chuong, hét ba
chuong co két luan luan an. Luan an cling thé hién cac nguén tai liéu tham khao va cac

phu luc c6 lién quan.



CHUONG 1

LY LUAN VE PHAT TRIEN GIAO DICH PHAI SINH HANG
HOA PHI TAI CHINH

GIOI THIEU CHUONG 1

Chuong 1 trinh bay co s& 1y thuyét vé giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh.
Trong do, khéi niém, thi truong hang hoa phi tai chinh va rui ro trong giao dich hang
hoa phi tai chinh s& dugc phan tich cu thé. Tiép theo, chuong 1 giéi thiéu giao dich
phai sinh hang hoa phi tai chinh bao gém sy hinh thanh cua thi truong, cac hinh thirc
giao dich, thanh phan tham gia, dic trung giao dich, quy trinh giao dich, loi ich va rui
ro gia ting cua giao dich. Ngoai ra, cac diéu kién dé phat trién giao dich phai sinh phi
tai chinh cling dugc phan tich cu thé trong chuong nay. Cudi cing, chuong 1 giéi thiéu
hai san giao dich hang hoa 16n trén thé gidi bao gém san giao dich LIFFE ciia Anh va
san giao dich NYBOT cta My bén canh phan tich mé hinh t6 chtic va kinh doanh phai
sinh hang hoa tai Brazil va khing hodng ngan hang Barings, tir d6 rat ra bai hoc kinh

nghiém cho Viét Nam.
1.1 HANG HOA PHI TAI CHINH
1.1.1 Khai niém

Hang hoa 1a san phim cua lao dong co thé thoa méan nhu cau nao d6 cta con nguoi
thong qua trao ddi, mua ban. Trong mdi hinh thai kinh té - xa hoi, san xuat mic du
hang hoa c6 ban chat khac nhau nhung hang héa déu c6 hai thudc tinh: gia tri sir dung
va gia tri hang hoa. Hang hoa phi tai chinh 1a nhitng hang hoa hiru hinh duoc giao dich
trén thi truong hang héa, c6 thé théa min nhu cdu nao d6 ciia con ngudi bang cong
dung do thudc tinh tu nhién cta hang hoa va cé gia tri trao ddi nhu gao, ca phé, cao su,
sat thép, ... Hang héa tai chinh 1a nhimg hang héa vo hinh duoc giao dich trén thi
truong tai chinh cac nhu trai phiéu, ¢ phiéu, tin phiéu kho bac, ching chi tién gdi,

thuong phiéu. Pay 1a cac hang hda dugc luu chuyén trén thi truong tai chinh nhu 1a



dai dién cua cac tai san tai chinh co lién quan, c6 gia tri trao doi, chuyén nhuong trén

thi truong.
1.1.2 Thuec chit ciia hang héa phi tai chinh

Hang hda phi tai chinh thuc chat 1a nhitng hang héa hiru hinh dwgc giao dich trén thi
truong hang hoa, c6 gia tri st dung va gia tri trao d6i khac véi hang hoa tai chinh 1a
nhitng hang hoa vo6 hinh dugc giao dich trén thi truong tai chinh. Thi trudng hang hoa
hiru hinh mua va ban céc loai hang hoa phi tai chinh nhin thdy dwoc nhu: lta, gao, nha
ctra, xe, €ao Su... Thi truong tai chinh la noi budn ban cac loai hang hdéa tai chinh nhu:
trai phiéu, c6 phiéu, ching khoan cam c6 bat dong san, tin phiéu kho bac, chimg chi
tién giri, thuong phiéu, thuan nhan cta ngan hang. Gia tri st dung 1a cong dung cia
hang hoa c6 thé thoéa méan nhu cau nao d6 cua con ngudi: com dé an, xe dé van
chuyén, may moc, nhién vat liéu dé san xuat... Hang héa nao ciing c6 mdt sé cong
dung nhét dinh. Cong dung ciia hang hoa do thudc tinh ty nhién cua vat chat quyét
dinh. Khoa hoc k¥ thuat cang phat trién, nguoi ta cang phat hién thém nhing thudc
tinh méi ctia hang hoa va loi dung chiing dé tao ra nhitng gié tri sir dung méi. Gia tri
st dung chi thé hién & viéc sir dung hay tiéu dung va vi thé gid tri sir dung 13 noi dung
vat cht cia cua cai, 1a pham tru vinh vién. Gia tri st dung néi & day véi tu cach la
thudc tinh ctia hang hoa, né khong phai 1a gi tri sit dung cho ban than ngudi san xuat
hang hda, ma 1a gia tri st dung cho ngudi khéac, cho xa hoi thong qua trao doi - mua
ban. Trong khi d6, gia tri hang hoa duoc hiéu thong qua gia tri trao doi. Gia tri trao doi
13 quan hé ty 1& vé luong ma gia trj st dung nay trao d6i voi gid tri sir dung khac. Chét
cua gia tri hang hoa 1a lao dong, vi vay hang hoa nao khong c6 lao dong ctia nguoi san
xuét chira dung trong dé, thi n6 khong c6 gia tri. Hang hoa nao lao dong hao phi dé

san xuat ra ching cang nhiéu thi gia tri cang cao.
1.1.3 Riii ro trong giao dich hang hoa phi tai chinh

Trong quy trinh san xuat va tiéu thu hang héa, nguoi trong trot, ngudi san xuat hang
héa gap rat nhiéu rui ro trong hoat dong cung tmg hang héa ciia minh, cé thé ké dén

nhiing rai ro dién hinh nhu sau:



Tht nhét, rai ro san xuét thé hién o & viéc khong chic chén vé s lugng va chét luong
dau ra ma phu thudc rat nhidu vao diéu kién cay giéng, san xuat, khi hdu va qua trinh
san xuét. Cac diéu kién nay thay doi va bién dong thudng xuyén do nhiéu nguyén
nhan khac nhau, trong d6 c6 nhitng nguyén nhan ngoai tim kiém soat ctia con ngudi
nhu bao, 1t lut, dong dat, song than, ...Do do, nguoi tré)ng trot, chan nuoi, nguoi san
xuét ludn doi dién véi rai ro san xuét rat 16m.

Tiép theo, rui ro vé gia thé hién & bién dong giad hang hoa, diéu nay tao nén sy khong
chic chin vé ty suat loi nhun trén von dau tu va tai san. Gia ca phu thudc nhiéu vao
nhu ciu cua thi truong va chét luong hang hda. Kiém soat gia ca hang hoda 1a mot didu
rat khé khan néu khong cé bat ky bién phap nao bao hiém rii ro gia hang héa ma phu
thudc hoan toan vao gia cia hang hda vao thoi diém san xuat xong hang hoa. Piéu nay
dan dén mot thyc trang thudng xuyén xay ra la duoc gia thi mat mua, dugc mua thi
mat gia.

Nhirng rui ro co ban khac nhu 1a rai ro thi truong thé hién & cho chua chic chin xac
dinh dugc ngudi mua hang hda. Rui ro ddi tac thé hién & ngudi mua chua chic thuc
hién dung va da nhimg diéu kién va diéu khoan trong hop dong thuong mai. Rui ro tin
dung thé hién ¢ chd nguoi ban hang khong chic tién thu vé co du dé bu dap toan bd
chi phi san xuét hang hda hay khong hoic tién thu vé co dap tmg dugc ké hoach san
xuat hang hoa cho lan tiép theo hay khong. Rui ro lién quan dén nhitng khoan thué
phai ndp, phu thudc vao chinh sach ctia nha nudc. Nhiing rii ro ké trén 1am cho ngudi
trdng va san xuat hang hoa rat lo ling va gip nhiéu khé khan. Thi trudng tai chinh c6
thé hd trg bao hiém rui ro bién dong gia hang hoa bang cach chdt gia trude khi giao
dich ¢ tuong lai, tao thanh khoan cao hon trén thi truong nho giao dich tap trung tai
san giao dich, tir d6 han ché riii ro thi truong théng qua cic cong cu phai sinh hang
hoa, giup giao dich hang hoéa dién ra thuan loi hon véi it rii ro hon va tir d6 tao dong

luc cho sy phat trién san xuét hang hoa.



1.2 GIAO DICH PHAI SINH HANG HOA PHI TAI CHINH
1.2.1 Phan biét giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh va phai sinh tai chinh

Giao dich phai sinh la nhitng giao dich dua trén cac tai san co s& khac nhau nhu san
phém nong san, kim loai, bat dong san, nang luong, von chi sé hitu, ngoai hoi, 1ai
sudt, ....Nhin chung tai san co s gdm hai nhom: hang hoa phi tai chinh va hang hoa
tai chinh. Cho du vé6i bat ky tai san co sd nao thi tinh chat phai sinh ciing giéng nhau
nhung do ddc diém cia tai san co s khac nhau nén giao dich ciing c¢6 nhiing dic trung
khac nhau. Tuy nhién, cach danh gia hiéu qua cta cac giao dich phai sinh hang hoa phi

tai chinh va phai sinh tai chinh ciing giéng nhau.

Giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh 1a giao dich hién dai gdm cac cong cu co
ban: ky han (forward), quyén chon (options) va twong lai (futures) voi muc dich chinh
1a giup bao hiém rii ro bién dong gia cua hang hda co s va tao mot kénh dau co hién

dai (Schofield, 2007).

Du 1a giao dich hién dai, nhung giao dich phéi sinh xudt hién tir rat sém, ngay
24/9/1730 San giao dich hop dong twong lai dau tién trén thé gidi duoc thiét lap tai
thanh phé Osaka, mang tén San giao dich Gao Dojima, Dojima 1a t€én mot quan &
Osaka. Khi d6 chinh quyén Edo tra luong cho cic samurai bang gao. Nam 1730 gia
gao xudng thap, nén s tién quy doi dugc tir gao ciing giam di. Dé giai quyét tinh trang
nay, nguoi ta nghi ra cdch mua ban gao khong thanh toan ngay ma thanh todn vao mot
thoi diém sau nay v6i mic gia hién tai, d& phong tinh trang gia gao con xudng nira.

Céch nay duoc goi 1a mua ban gao ghi sb.

Nam 1848, san giao dich Chicago ra doi, day la san giao dich cac cong cu tai chinh
phai sinh hién dai dau tién trén thé gi¢i. Ban dau, ngudi ta chi ky két cac hop dong ky
han. Dén nim 1864, cac hop dong twong lai méi hinh thanh. Va tir @6 dén nay hang
loat cac san giao dich phai sinh khac trén thé gi61 hinh thanh va hoat dong rit manh

~

me.
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1.2.2 Cac hinh thirc giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh
1.2.2.1 Giao dich ky han

Giao dich ky han hang hoa la nhiing giao dich théa thuan mua hodc ban mét loai hang
héa & mot thoi diém xac dinh trong tuong lai voi mirc gia nhat dinh da thoéa thuan tir
trude, cac théa thuin nay duge thuc hién trén thi truong OTC (Hull, 2005). Diéu nay
c6 nghia 13 hai bén mua va ban s& truc tiép ky thoa thuin voi nhau vé giao dich ky
han. Ky han trong giao dich nay phai nhiéu hon hai ngay lam viéc, tic ngay gia tri
trong twong lai phai cach ngay ky két kop dong nhiéu hon hai ngay lam viéc. Thong
thuong, cac hop dong ky han c6 cac ky han 1 thang, 2 thang, 3 thang, 6 thang t6i mot
nam. Tuy nhién hai bén mua va ban c6 thé thoa thuan bat ky mot ky han nao d6 phu

hop v6i1 nhu cau cia minh.

Hai bén mua va ban bat budc phai thyc hién hop dong vao ngay gia tri tai gia da dugc
xéc dinh trude cho du ngay do gia giao ngay trén thi truong thay d6i nhu thé nao. Hai
bén mua va ban khong c6 quyén chon thuc hién hay khong thuc hién hop ddng ky han
da ky két ma bat budc phai thuc hién hop dong vao ngay ddo han. Do d6, vao ngay
d4o han hop dong néu gia hang héa co sd trén thi trudng cao hon gia lic thoa thuan
trong hop dong ky han thi nguoi mua hang héa c6 lgi, ngudi ban bi thiét va trong
truong hop nguoc lai thi ngudi mua bi thiét va ngudi ban c6 loi. Cac yéu tb co ban cia
giao dich nhu: gia ca hang hda, loai hang héa, chat lugng, s6 luong giao dich déu dugc
xac dinh tai thoi diém ky hop dong ky han nhung viéc giao hang va thanh toan thi

duoc thuc hién trong tuong lai, vao ngay dao han.

Vi nhimng dic diém nhu trén, giao dich ky han thuong dugc sir dung dé phong ngira
rii ro bién dong gia hang héa. Cu thé, ngudi san xuat hang hoa néu lo ngai gia hang
hoa s& giam trong tuwong lai sé& ky hop dong ban ky han dé chét gia c6 loi cho minh,
ngudi mua hang hoéa néu lo ngai gia ca hang hoa tang trong tuong lai s& ky hop dong
mua ky han dé chdt gia mua c6 lgi. Rui ro 16n nhat trong giao dich ky han hang héa 1a
khong dam bao cac bén c6 lién quan c6 kha niang thuc hién hop dong vao ngay do

han, ngudi san xudt c6 thé khong du hang dé ban hoic hang héa khong ding chat



lwong nhu thoa thudn, ngudi mua hop ddng ky han c6 thé khong du kha ning tai chinh
dé thuc hién hop dong.

1.2.2.2 Giao dich twong lai

Giao dich tuong lai hang hoa 1a sy cam két giita bén mua va bén ban trén s& giao dich
tap trung c6 to chirc dé mua, ban mot loai hang héa nao d6 theo mot hop dong twong
lai & mdt muc gid dugc xéac dinh trudc & hién tai nhung dugc thuc hién vao mot thoi
diém trong tuong lai (Hull, 2005). Gia dugc xac dinh ngay tai thoi diém ky két hop
dong dugc goi 1a gia twong lai (futures price), con gia cia hang héa d6 vao ngay giao
hang 1 gia quyét toan. O mot s6 diém, hop dong tuong lai rat gidng hop dong ky han,
chung déu 1a nhitng cam két ciia ngay hom nay va viéc giao nhan hang hoa xay ra

trong tuong lai. Giao dich tuong lai c6 cac dac diém réat ndi bat nhu:

Hop ddng twong lai dugc tiéu chuan hoa vé: hang hda, quy mé hop dong, cach yét gia,
mitc bién dong gia tbi thicu, thang giao hang, ngdy giao hang va ngay giao dich cudi
cung (Hull, 2005). Giao dich twong lai dugc giao dich tap trung tai s& giao dich: S¢
giao dich 1a noi cung cap diéu kién vat chat k¥ thuat cho viéc giao dich va giao két cac
hop ddng gitra nguoi mua va ngudi ban. Nha kinh doanh ¢6 nhu ciu mua, ban hang
hoa s& dén san giao dich duoc dit tai SO giao dich dé giao dich tap trung théng qua
dau gia mo. Gia ca cia cac giao dich thanh cong dugc niém yét cong khai trén bang
dién tir, cac tap chi chuyén nganh hay duoc cung cip boi cac hing cung cap thong tin

nhu Reuteurs.

Nghia vy hop dong duoc bao dam boi cong ty thanh toan bu trir va thio g& dé dang.
Cong ty thanh toan bu trur (clearing house) — do S& giao dich lap ra - dong vai tro la
dbi tac cua ca 2 bén mua ban va dam bao v6i ca 2 bén rang hop dong s& duoc thuc
hién. Do d6, cadc bén mua ban khong so hop déng bi pha v, tu do loai bo rui ro tin
dung cho hai bén mua ban. Ngoai ra ngudi mua va ban déu c6 thé dé dang thao g&
nghia vy thong qua viéc chuyén nhuong hop dong cho ngudi khac bang cach thuc hién

mot giao dich dbi ung trén thi truong twong lai trude khi hop dong d4o han.



Co ché giao dich va qua trinh thanh toan : Chi nhitng thanh vién cua S& giao dich méi
duoc giao dich tryc tiép tai san giao dich . Nhitng nguoi khong phai 1a thanh vién cia
So giao dich thi phai thyc hién giao di ch thong qua cac cong ty moi gioi la thanh vién
ctia S& giao dich. C6 2 mirc ky quy: Miurc ky quy ban dau (initial margin): 1a sé tién ky
quy can dé mo mot hop ddng va mirc ky quy duy tri (maintenance margin): 1a s du ky
quy t6i thiéu phai duy tri tai tai khoan margin trong cac ngay giao dich sau d6 . Khi sb
du tai khoan ky quy thap hon so voi murc ky quy duy tri nha kinh doanh s& nhan duoc
yéu cau ky quy bd sung (margin call). Vao cudi ngay giao di ch, cong ty thanh toan bu
trir s& xac dinh gia thanh toan cua hop dong . Gia thanh toan thudong 1a gia binh quan
ctia nhitng giao dich cudi ciing trong ngdy . Theo d6, mdi tai khoan ky quy sé duoc

diéu chinh theo thi gia (marked to market) mdi ngay.

Tat toan cac hop dong tuong lai: C6 2 cach dé tat toan mot hop dong twong lai. Cach
thi nhat, viéc giao hang-thanh toan dién ra nhu dung thoéa thuan trong hop dong, nghia
la bén ban giao hang va bén mua thanh toan theo gi4 thanh toan cubi cing do sd giao
dich cong bd. Cach nay s& dugc thuc hién gian tiép thong qua cong ty thanh toan bl
trir. Cach thir hai, b&n mua thay vi nhian hang héa theo hop dong twong lai tir bén ban
thong qua cong ty thanh toan bu trwr, thi s€ mua hang héa do trén thi truong giao ngay
va dong thoi ban lai hop dong twong lai trude ddy ma minh ¢ mua cho cong ty thanh
toan bu trir. Nguoc lai, bén ban hop dong twong lai, thay vi giao hang hoa theo hop
dong twong lai cho ngudi mua, thi ho s& ban hang héa can ban trén thi trudng giao

ngay, dong thoi s& mua hop dong tuong lai tir cong ty thanh toan bu trir.

Hop dong tuong lai c6 thé dung dé phong ngira rui ro bién dong gia hang hoa hoic str
dung hop ddng tuong lai dé dau co. Thi trudng tuong lai dic biét thu hat cac nha dau
tu do c6 hai dic diém sau: Pac diém tht nhat 13 tinh don bay. Chi can dam bao mic
ky quy ban dau 1a nha kinh doanh c6 thé giao dich dwgc mot hop dong twong lai véi
gia tri cao hon nhiéu lan. Néu dy bao diing vé sy bién dong cta gia hang héa thi nha
kinh doanh s& thu dugc loi nhuan va ty 1é loi nhun rat cao so véi s tién ky quy ban

dau. Dic diém tha hai 13 tinh thanh khoan cao. Nhu da néi ¢ phan trén, nha kinh



doanh c6 thé thao g& nghia vu thuc hién hop dong dé& dang. Va ciing do hai dic trung
nay nén hau hét cac giao dich twong lai déu nhdm muc dich dau co, phat trién giao

dich nay chu yéu 1a nham tao nén mot kénh dau tu hap din cho thi truong.
1.2.2.3 Giao dich quyén chon

Hull (2005) cho ring giao dich quyén chon hang héa 1a mét giao dich trong d6 cho
phép ngudi mua hop dong c6 quyén mua hodc ban hang hda tai gia cd dinh di thoa
thuan trude tai mot thoi diém nhat dinh trong tuong lai. Tuy nhién, tuy vao thuc té van
dung quyén chon kiéu Chau Au hay quyén chon kiéu My ma ngay giao dich quyén
chon c6 thé dugc thuc hién vao ngay ddo han hoac trong subt qua trinh tdn tai cua hop
dong quyén chon. Quyén chon bao gdm quyén chon mua va quyén chon ban. Quyén
chon mua la quyén duge mua mot sb luong hang hda nhét dinh theo thoa thuan trong
hop dong tai gia quyén chon. Quyén chon ban 1a quyén dugc ban mot sd lugng hang
hda nhat dinh theo thoa thuan trong hop dong tai gid quyén chon. Hop dong quyén
chon c6 thé dugc giao dich trén thi truong phi tp trung hodc trén thi truong tip trung.
Khéc v6i hop dong ky han, hop dong quyén chon khong bat budc ngudi mua phai thuc
hién hop dong boi hop dong quyén chon cho phép ngudi mua ¢6 quyén lya chon: hodc
tién hanh giao dich theo gia dé thoa thuan cb dinh tir trude néu thiy cé loi, hodc mic
nhién dé cho hop dong tu dong hét han ma khong tién hanh bét ctr giao dich nao néu

thay bat 1oi.

C6 bdn vi thé co ban trong giao dich quyén chon 1a: Mua quyén chon mua (long call),
ban quyén chon mua (short call), mua quyén chon ban (long put) va ban quyén chon
ban (short put). Tir bon vi thé co ban nay c6 thé két hop tao ra rat nhiéu chién luoc véi
cac muc dich khac nhau nhu: mua phong hd (covered call), ban bao vé (protective
put), mua chénh 1éch 1én (bull call spread), ban chénh I¢ch Ién (bull put spread), mua
chénh 1éch xudng (bear call spread), ban chénh 1éch xudng (bear put spread), chénh
léch hinh buém (butterfly spread), mua quanh mot diém (long straddle), ban quanh
mot diém (short straddle), mua quanh mét doan (long strangle), ban quanh mot doan

(short strangle). Nha dau tu tiy thudc vao viéc nhan dinh bién dong gia trén thi truong



ma lya chon chién luoc kinh doanh phu hop nhét bang viéc két hop cac san pham phai

sinh dang c¢ trén thi truong.

o™ i IT™ sy =
Mua quyén chon mua (Long call) / Mua quyén chon bin (Long put)
E: Gia thye hi¢n quyén chon i Loqeeuss E: Gid thye hi¢n quyén chon I

n: Phi quyen chon

x: Phi quyén chon

P: Gid hang héa giao ngay

P: Gid hing hoa giao ngay

Ban quyen chon ban (Short put)

Bén quyén chon mua (Short call) -
4 : E: Gid thye hién quyén chon
E: Gid thye hi¢n quyén chon ! N £y .
T \? n: Phi quyen chon \ R :
b Lo | -
b P: Gia hing héa giao ngay
. :

x: Phi quyén chon ' H

P: Gia hang héa giao ngay

Nguon: Nguyén Tran Phiic 2009
Hinh 1.1: Bon vi thé co ban trong giao dich quyén chon

Dé c6 quyén chon mua, ngudi mua quyén phai tra chi phi goi 1a phi quyén chon khi ky
két hop dong. Mtc phi nay khong ¢ dinh ma né c6 thé thay doi tiy vao gia tri hop
ddng quyén chon, gia quyén chon, thoi gian ddo han, gia tri ndi tai, kiéu quyén chon.
Trudng thé va doan thé trong giao dich quyén chon: Nguoi mua quyén chon duoc goi
1a ngudi ndm giit trang thai trudng thé quyén chon (holding a long position), ngudi
ban quyén chon duoc goi 1a ngudi ndm gitt trang thai doan thé quyén chon (holding a
short position). Co6 quyén chon kiéu My va quyén chon kiéu Chau Au: Quyén chon
kiéu My (American style options): cho phép thuc hién giao dich vao nhirng ngay lam
viéc trong thoi gian hiéu luc cta hop dong va trudce khi hop dong dao han. Quyén chon
kiéu Chau Au (European style options): chi cho phép thuc hién giao dich tai thoi diém
hop dong dao han. Quyén chon kiéu M¥ cho phép ngudi nam giit quyén chon c6 thé

thue hién hop ddng linh hoat hon nén phi cta quyén chon kiéu M§ cao hon.
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Quyén chon duoc gia, quyén chon ngang gia, quyén chon khong duoc gia: Mot quyén
chon dugc goi la dugc gia quyén chon khi n6 c6 thé duoc thuc hién va thu duoc lgi
nhuan (In the money - ITM). Mot quyén chon dugc goi 1a quyén chon khong dugc gia
néu ngudi ndm gitt quyén chon tién hanh giao dich ma bi 16 (Out Of Money - OTM).
Mot quyén chon ma ngudi nim giit hop déng quyén chon tién hanh giao dich ma
khoéng phat sinh mot khoan 161 hay 15 thi goi 14 ngang gia quyén chon (At The Money -
ATM).

Véi cac dic diém nhu trén, quyén chon hang hda chu yéu duoc dung dé bao hiém rui
ro bién dong gia hang hda. Nguoi san xuit lo s¢ hang hoa giam gia trong twong lai co
thé ky hop dong ban ky han. Nhung ngudi san xuat khong chic chan gia hang hoa sé
giam ma van e ngai trong trudng hop gia hang hoa ting. Khi d6, voi hop dong ban ky
han ngudi san xuét bat budc phai ban hang hoa theo hop dong da ky véi gia di thoa
thuan, gia nay chua phai tot nhat cho ngudi san xuat vi thuc té gia hang hoa dang tang.
Trong truong hop nay ngudi san xuat sé ky hop déng mua quyén chon ban hang hoa,
tic 12 nguoi san xuat hang hoa co quyén ban hodc khong ban hang hoéa vao ngay déo
han. Khi d6 néu gia hang hoa vao ngay dao han giam hon gia thuc hién quyén chon,
ngudi san xuét sé thuc hién hop dong quyén chon, tirc 13 ban theo gia thuc hién.
Truong hop gia hang hoa tang so véi gia thuc hién quyén chon, ngudi san xuét s&
khong thuc hién hop dong quyén chon ma sé ban hang héa trén thi trudng giao ngay
v6i gia tot hon. Nhu vay c6 thé thdy ngudi san xuat van bao hiém dugc rai ro gia hang
hoa giam ma van thu duoc loi ich khi gia hang hoa ting. Pay chinh 1a diém ndi bat cta
giao dich nay so vdi giao dich ky han va tuong lai. Tuong tu nhu vy, ngudi mua hang
hoa lo so gia hang hoa ting s& ky hop ddng mua quyén chon mua, tirc 1a c6 quyén mua
hoic khong mua hang hoa vao ngay dao han. Dén ngay dao han néu gia hang héa ting
hon gia thuc hién ctia hop dong quyén chon, ngudi mua s& thuc hién hop dong quyén
chon tic 1a mua duoc hang hoa véi gia thap hon gia trén thi truong hién tai. Truong
hop gia hang héa khong ting ma giam so véi gia thuc hién quyén chon, ngudi mua s&
khong thuc hién quyén chon ma s& mua hang héa trén thi trudng giao ngay. Nhu vay

c6 thé thay ngudi mua van co6 thé bao hiém khi gia hang hoa ting va van c6 loi khi gia
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hang hoa khéng ting so v6i gia thuc hién. TAt nhién nhu trinh bay ¢ phan trén, dé c6
quyén mua hodc quyén ban, ngudi mua quyén chon mua hoic mua quyén chon ban

phai tra phi quyén chon cho phia ban quyén chon mua hodc ban quyén chon ban.
1.2.3 Hé thong giao dich phai sinh hang hda phi tai chinh
1.2.3.1 San giao dich

San giao dich la noi tap trung céc diéu kién vat chét k¥ thuat cho viéc thuc hién khop
1énh giao dich gitta ngud1 mua va nguodi ban, noi ngudi mua va nguoi ban tap trung
trong gio giao dich dé tién hanh giao dich ddi véi cach giao dich truyén théng hodc noi
tap trung cac I¢nh mua va ban ddi véi céc giao dich hién dai. Tai san giao dich cé
trang bi mgt hé théng vi tinh ndi mang gitta cac by phan chirc nang, mot hé théng dién
tr dé nhan 1énh va khop 1énh, cic bang dién tir cap nhat va hién thi cac thong tin vé
cac giao dich va gia ca hang hoa dat duoc, c6 cac nhan vién moi gidi tai san. San giao
dich duoc thanh 1ap theo quy dinh cta phap luat va 13 t6 chirc ¢ tu cach phap nhan.
San giao dich thuong dugc td chirc theo hinh thirc s¢ hitu thanh vién, tirc 13 nhiéu
thanh vién gop von thanh lap san giao dich, ty 1& so hitu tuy thudc vao ty 1& von gop.
Cac thanh vién theo ty 1& quyén cua minh bau ctr ban giam ddc, ban giam ddc co
quyén lya chon cac nhan vién dudi quyén dé diéu hanh san giao dich. Cac thanh vién
tham gia thanh l4p san giao dich phai dap ung cic quy dinh vé tai chinh, cac thanh
vién tham gia thiét 1ap quy dinh, quy trinh dé diéu chinh cac hoat dong trén san giao
dich va giam sat qua trinh dién ra giao dich dé quan 1y va xac dinh xem c6 hién tuong
thao ting thi truong hay khong.

1.2.3.2 Ngwoi méoi gioi

Thue hién chirc ning mdi gidi, c6 thé 1a moi gidi ctia ngudi ban, hodc méi gidi cla
ngudi mua, hodc moi gidi san giao dich. Méi gi6i cia ngudi mua hodc ngudi ban phd
bién thong tin thi truong, hudng din va chuyén cac 1énh mua va ban ctia nguoi kinh
doanh vé san giao dich. Nha mdi gidi tai san sé& tién hanh ddu gia mo véi cac nha moi

gidi tai san khac. Nha moi gidi ngay tai san thudc cac thanh vién gop von thanh lap
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san, tuy thudc vao ty 1& gop von, cong ty thanh vién s& c6 sb luong ngudi méi gidi
ngay tai san tuwong tng. Sau khi cac 1énh dugc khdp, ngudi moi gidi tai san sé gui
thong tin dén trung tdm thanh toan bu trir, dong thoi gori thong tin giao dich thanh
cong cho ca nguoi mua va nguoi ban thong qua moi gior cua ho. Theo do, nha moi
gidi clia ngudi mua va ngudi ban s& thong bao gia khép, khédi luong khép, va cac
thdng tin co lién quan cho khach hang ctia minh. Thu nhép ctia ngudi méi gidi la hoa

hong phi thu duge sau mdi giao dich.
1.2.3.3 Nha bdo hiém

Nha bao hiém tham gia giao dich nhdam muyc dich bao hiém bién dong gid hang hoa.
Nha bao hiém 14 nhitng ngudi san xuat hodc kinh doanh hang hoa, trong hoat dong
kinh doanh ctia minh, nha bao hiém dang d6i dién véi rui ro bién dong gid hang hoa.
Nguoi san xuat hang hoa luén ddi dién véi rai ro gia ca hang hoa giam khi dé nguoi
san xuat hang hoa sé& bi 16 hoic khong dat duoc loi nhuan nhu mong muén. Chinh vi
vay nguoi san xuit hang hoa s& tham gia vao thi truong phai sinh hang hoa dé bao
hiém trudng hop gia ca hang héa giam. Ngudi kinh doanh hang hoa déi dién véi rii ro
khi ho da mua hang hoa va gia hang hoa gidm hoac khi ho da ky ban hang hoéa nhung
gia hang hoa lai ting. Pé bao hiém rii ro nay ho s& tham gia vao thi truong phai sinh
hang hoa dé chét gia hang hoa, nhu vay ho yén tdm kinh doanh hang héa véi loi nhuan

nhu ky vong ma khong con lo lang vé bién dong gia hang hoa.
1.2.3.4 Nha dau tw

GoOm nhitng nha dau tu tu do ngay tai san hodc nhimg nha dau tu ngoai san, dau tu cho
chinh ban than minh. Machael Chiu (2010) cho rang nha dau tu c6 gang kiém loi
nhuan bang cach mua hop dong tai mot mirc gia va ban ra & mot muc gia cao hon, co
thé cung thoi diém hodc cac thoi diém khac nhau. Ho chap nhén rai ro va thu loi tir k¥
ning ddu tu ctia minh. Chinh hoat dong nay da gop phan mang lai su thanh khoan cho
thi trudng, do d6 san giao dich cang c6 nhiéu san pham phu hop, cang thuén tién va dé
dang giao dich thi cang khuyén khich nhiéu nha dau tu tham gia vao thi truong, ting

thanh khoan, ting phi méi gi6i va vi thé cho san giao dich. Nhitng ngudi dau tu tu do
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ngay tai san c6 thé truc tiép nhan 1énh mua hodc ban va quyét dinh mua ban ngay ttrc
thoi. Con cac nha dau tu ngoai san giao dich phai giao dich théng qua mdi gidi cua cac

thanh vién thudc san giao dich.
1.2.3.5 Trung tam thanh todn bu trir

Trung tdm thanh toan bu trir thong thuong thudc sd hitu cia s¢ giao dich. Trung tam
dong vai trd nhu 13 phia ddi tic cta tat ca cic bén tham gia hop dong twong lai. Mot
trung tAm thanh toan bu trir ctia s& giao dich bao dam cho ca hai bén mua va ban rang
cac 1énh mua va ban sau khi dugc dbi chiéu chic chin s& duoc thuc hién. Chic nang
cua trung tdm thanh toan bu trir 1a quan 1y cac tai khoan ky quy giao dich, danh gia cac
giao dich hang ngay va thyc hién thanh toan cac giao dich da phat sinh. Sy tham gia
ctia trung tdm thanh todn bu trir con dwa dén thuan loi 13 trung tam gilp cac bén tham
gia hop dong c6 thé thao g& cam két hop dong hay dong lai cac trang thai hop dong
tuong lai mot cach dé dang. Thi truong phai thiét 1ap dugce co ché thanh toan bu trir
hiéu qua, du strc xtr Iy céc rii ro cu thé thi mai c6 thé van hanh thi trudng phai sinh, vi
thi truong phai sinh c6 thé giao dich sdi dong hon thi truong chinh thirc nén trung tam

thanh to4n bu trir cAn c¢6 quy md va co ché van hanh that tét.
1.2.3.6 Cong ty thanh toan thanh vién

Céc cong ty thanh toan thanh vién duogc lip ra dé hd tro trung tim thanh toan bu trir
vé mit tai chinh, cac cong ty nay ciing thudc s& giao dich. Mudn 1a mot cong ty thanh
toan thanh vién trudc hét phai 1a hoi vién cia sé giao dich, ké dén phai dap ung yéu
cAu cta trung tAm thanh toan bu trir dit ra. Cac cong ty nay phai duy tri tai khoan ky
quy v6i trung tim thanh toan bu trir va phai dép img yéu cau vé kha ning tai chinh.
Ngoai ra néu ho dai dién cho mot bén giao dich khac thi ho c6 quyén yéu cau bén nay
ky quy ddi véi ho. Néi cach khac, cac nha bao hiém, nha dau tu phai tham gia ky quy
v6i1 cong ty thanh toan thanh vién hodc mao tai khoan tai mét cong ty ma cong ty nay
duy tri tai khoan vdi cong ty thanh toan thanh vién. Tién ky quy duoc ding nhu mot
su dam bao cho rii ro khong thuc hién hgp dong. Hai hinh thire ky qui quen thudc 1a
ky quy ban dau va ky quy duy tri. Ky quy ban dau 1a muc ky quy dé thuc hién giao
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dich, con ky quy duy tri 13 s6 du téi thiéu phai duy tri tai tai khoan trong c4c ngay giao
dich sau d6, hay mirc ky quy duy tri 14 mic thap nhat duogc phép trude khi nha bao
hiém, nha dau tu nhin duoc yéu ciu ky quy bo sung khi trung tdm thanh toan bu trir

thue hién ché d6 thanh toan 15i 16 hang ngay.
1.2.3.7 Cong ty gidm dinh chit lwong

Giam dinh chét luong 1a kiém tra dic diém cua san pham, hang hoa phu hop vé6i thong
s6 va tiéu chuan k¥ thuat. Giam dinh chat lugng c6 nghia 1a kiém tra san pham theo hé
théng chuan cua cac qudc gia trao ddi thuong mai va mua ban hang héa v4i nhau, hé
théng chudn cua khéi cac qudc gia thuong mai va tiéu chuan chung duoc thé gidi cong
nhan. Cac budc tién hanh giam dinh chat lwong hang hoa, san pham gém: Thir nhét,
ldy mau. Ngudi mua, nguoi ban hodc bén yéu cau giam dinh chat luong phai gui
chtng tir dé x4c dinh chinh x4c 16 hang, san pham duoc ldy mau, noi lay miu, va chi
tiét yéu cau giam dinh chat luong. Mau s& dugc lay tai hién trudng dudi su chimg kién
ctia cac bén lién quan, niém phong mau va ky nhén trude khi mau dugc giri dén phong
phan tich. Tht hai, phan tich. Dya trén thong s6 va tiéu chuan k¥ thuét cta san pham,
hang héa theo yéu cau, theo hop dong, theo chimg tir va theo cac tiéu chuan lién quan,
mau s& dugc phan tich cac chi tiéu theo yéu cau. Thir 3, giam dinh chéat lugng. Chat
luong hang hoa, san pham s& dugc kiém tra, ching kién cua giam dinh vién theo cac
tiéu chuan chung. Két qua giam dinh chit luong s& duoc gtri cho ngudi yéu cau. Thoi
diém giam dinh chat lugng hang héa, dia diém giam dinh chat luong hang hoa, muc
dich giam dinh chét luong hang héa, thoi gian phan tich chit lugng hang hoa phu

thudc vao ting hang hoa cu thé theo muc dich yéu cau giam dinh.
1.2.3.8 Ngdn hang thwong mai

Vé ly thuyét, ngan hang thuong mai déng vai trd quan trong trong giao dich phai sinh
hang hoa tai Viét Nam. Theo cac chuyén gia ngan hang, gitta S& Giao dich hang hoa
va hé thong ngan hang thuwong mai c6 méi quan hé tuong hd, trong d6, S& Giao dich
hang hoa on dinh minh bach s& gitip cho hé théng ngan hang thuong mai da dang héa

san pham va kinh doanh hiéu qua, an toan; dong thoi, khi hé théng ngan hang thuong


http://aimcontrolgroup.com/vn/s/52/0/lay-mau-san-pham-truong-hop-tranh-chap.htm
http://aimcontrolgroup.com/vn/s/51/0/thu-nghiem-va-phan-tich-cac-san-pham-hang-hoa.htm
http://aimcontrolgroup.com/vn/207/0/giam-dinh-hang-hoa.htm
http://aimcontrolgroup.com/vn/188/0/dich-vu-chung-nhan.htm
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mai phat trién, s& cung cd cho S& Giao dich hang héa dam bao an toan hé théng, ting
truong manh vé quy mo (Nguyén Hoai, 2011). Ngan hang thuong mai con c6 thé dam
bao cho s tuan hoan cua hé théng thanh toan S¢ Giao dich hang héa bang cac nghiép
vu chuyén biét nhu quan 1y tai khoan nha dau tu, tai khoan ky quy, quan 1y tai san ky
quy cta thanh vién, nha du tu; thuc hién thanh toan bu trir cho cac két qua giao dich;
theo ddi danh gia trang thai cua nha dau tw, ngin ngira rai ro thanh toan; gidm sat,
danh gia kha nang thuc hién hop dong, ngan ngira ri ro do vi pham hop déng... Hon
thé nita, vai trd cta ngan hang con thé hién & cac ngudn tai tro cung cap cho cac chit
thé tham gia bao gdm tai tro tin dung cho nha dau tu mua ban qua S& Giao dich hang
héa hay tai tro tin dung cho hang héa luu ky tai S& Giao dich hang hoa (Nguyén Hoai,
2011). Ngoai ra, vao giai doan thi truong méi bat dau thanh lap, ngan hang thuong mai
con dong vai trd nhu méi gidi cung cip cac san pham hop dong twong lai hang héa
nhu Techcombank, BIDV, Vietcombank, VietinBank. C6 thé thay, ngan hang thuong
mai 12 mot thanh phan tham gia khong thé thiéu trén thi truong phai sinh hang hoa tai
Viét Nam. Tuy nhién, trong thoi gian qua ngan hang chua phat huy dugc vai tro vé
mat 1y thuyét von c6 cia nd (Nguyén Hoai, 2011). C6 nhiéu nguyén nhan dan dén thyc
trang ndy, trong d6, nguyén nhan quan trong nhat 13 viéc ngan hang nha nuéc chua co
cac vin ban huéng dan nghiép vu phai sinh, chua c¢6 bd quy tic chuin muc vé giao
dich phai sinh, diéu nay tao nhiéu kho khin cho cac ngan hang thuong mai khi tham

gia vao cac giao dich nay (Nguyén Hoai, 2011).
1.2.3.9 H¢ thong kho bai

Trong giao dich phai sinh hang héa, hé théng kho bai dong mdt vai tro rat quan trong.
Hé thdng kho bii 14 noi cac bén ky goi hang héa khi giao dich, sau khi hang héa da
duoc kiém dinh chat lugng va sb lugng. Dé trién khai tét vai tro cua hé théng kho bai
trong giao dich phéi sinh hang hoa thi hé thdng nay trudc tién phai & vi tri thyuc su
thuan loi cho céc bén giao dich ky goi hang hoéa, vi tri thuan lgi béng nghia voi viée
khong ton quéa nhiéu thoi gian va chi phi dé dua duoc hang hoa ky goi dén hé thong
kho bii. Tiép theo, hé thdng nay phai duoc trang bi day du cac trang thiét bi hién dai,
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phu hop dé bao quan tot hang hoa, dé nang, ha hang hoa duoc ky goi. Diéu nay s& han
ché ton hai hang hoa trong qua trinh van chuyén, bao quan. Hé thong nay con phai
dam bao an toan cho hang héa dugc ky goi, do d6 cac quy dinh, quy trinh vé quan 1y
hé thdng kho bii, quy dinh hang héa ra vao va cac bién phap phong chdy, chira chdy
phai duoc quy dinh that chat ché.

1.2.4 Dic trung giao dich tip trung trén san
1.2.4.1 Chudn hoa vé san pham giao dich

Hull (2005) néi rang giao dich twong lai hodc quyén chon giao dich tap trung trén san
dugc chuan hda vé: hang hda, quy mé hop dong, thang giao hang, cach yét gia, muc
bién dong gia toi thiéu, ngay giao dich cudi cung, gio giao dich, bién dong gia mdi
ngay. Cac tiéu chuan vé tén hang hda, mé ta hang hoa, xut x, thanh phan hang hoa,
chat luong duoc quy dinh thé hién cy thé va rd rang. Tham gia giao dich tap trung trén
san thi nguoi mua va ngudi ban chi c6 thé giao dich nhiing san pham duoc niém yét tai
san giao dich. Qui mé hop dong tic s6 lwong giao dich mdi hop dong duoc tiéu chuan
hda. Nhu vay, mdi loai hang hoa dugc qui dinh giao dich vi mot sé luong cu thé.
Nguoi mua va ngudi ban chi co thé quyét dinh mua hodc ban mét sb luong hop dong
cu thé, tuong ung 13 s6 lugng hang hda xac dinh. Thang giao hang la thang ma hang
hoa dugc thoa thuin duoc giao va tat toan hop ddng. TUy timg hang héa giao dich,
ting san giao dich c6 thé quy dinh thang giao hang khac nhau. Tuong ing v6i mdi loai
hang hoa tai mdi san giao dich s& c¢6 quy dinh chuan vé cach yét gia ca hang hoa.
Trong yét gia c6 thé hién cu thé loai tién, don vi tién tinh trén don vi hang hoéa. Tur
cach yét gia, nguoi mua va ngudi ban c6 thé xac dinh tong gia tri hang hoa dua theo s6
lwong hop ddng minh da ky. Mirc bién dong gia tbi thiéu 1a mirc thay doi nho nhat vé
gia khi mdi lan gid hang hoa bién dong ting hodc giam. Mirc bién dong gia tdi thiéu
ctia mot hang hoa co thé khac nhau ¢ cac san giao dich. Tai mot san giao dich, cac
hang hoa khac nhau c6 thé co mirc bién dong gia tdi thiéu khac nhau. Ngay giao dich

cudi cung 1a ngdy ma moi giao dich lién quan dén giao dich tap trung trén san phai
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dugce dong trang thai. Mdi san giao dich c6 thé quy dinh ngay giao dich cudi cung

khac nhau ddi vé6i timg hang hoa.

Bang 1.1: Giao dich twong lai bip tai S& giao dich hang hda Chicago, My

Quy md hop dong 5,000 bushels (~ 127 tin chuén)
Bip vang loai 2: theo gia hop dong
Tén hang Bip vang loai 1: 1.5xu/bushel
Bip vang loai 3: 1.5xu/bushel
Yét gia xu/bushel

Mirc gia bién dong tdi thiéu

1/4 xu/bushel ($12.50/hop dong)

Thang giao hang

3,579 12

Gi0 giao dich (gio trung tam)

® CME Globex (san di¢n tir) 6:00 pm - 7:15 am
va 9:30 am - 1:15 pm, chu nhét— thir 6

® Open Outcry (san thuong mai) 9:30 am - 1:15
pm , chu nhat — thu 6

Gi6i han gia giao dich mdi ngay

$0.30/bushel vai gia phién giao dich trude.

Ngay giao dich cudi cling

Ngay lam vi¢c trudc ngay 15 cua thang giao

hang.

Ngay giao hang cudi cing

Ngay lam viéc tht 2 sau ngdy giao dich cudi

cung cua thang giao hang.

Nguon: Sé giao dich hang hda Chicago, 2014

Tuong tu muc bién dong gia t6i thiéu, ngdy giao dich cudi ciing ciia ciing hang hda co

the khac nhau ¢ nhitng san giao dich khac nhau. Gio giao dich la gio ma ngudi mua va

nguoi ban con co thé giao dich, moi san s€ quy dinh gio giao dich cu thé moi ngay,

bao gom ca ca ngay cudi cung giao dich, mii gio. Gidi han gia mdi ngay la quy dinh
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gia cao nhit va thap nhat duoc giao dich mdi ngay giao dich. Ngudi mua va ngudi ban
chi c6 thé dat nhimg gia mua va ban trong gidi han gia mdi ngay. Gii han gia mdi
ngay c thé khac nhau tai mdi san giao dich. Bang 1.1 mé ta nhitg quy dinh duogc
chuan hoa tai S giao dich hang hoa Chicago, My khi giao dich twong lai bip trén S¢

nay, cac quy dinh vé cac tiéu chi vira trinh bay & trén duoc chuin hoa rat cu thé.
1.2.4.2 Giao dich tdp trung tai san giao dich

Hull (2005) cho ring giao dich tip trung tai san 1a mot dic trung ndi bat nhat cua loai
hinh hop dong tuong lai va mot s6 hop dong quyén chon. Viée giao dich tap trung nhu
vay giup cho giao dich dugc tién hanh nhanh chéng, béi vi c¢6 san giao dich thi nhimng
1énh mua va ban dugc khdp 1€nh tap trung. Tur do, tinh thanh khoan ctia loai giao dich
nay duoc gia ting dang ké. BUi Thanh Lam (2007) cho rang hop dong hang héa da
dugc tiéu chuan hoa vé tén hang, khdi luong, mo ta hang, ngay gid giao dich, giao
hang, ... nén viéc tién hanh giao dich tdp trung tai san giao dich la rat thuan loi. Hién
tai trén thé gidi co rat nhiu sé giao dich hang hda: S& giao dich hang hda Chicago,
My (CBOT); S¢ giao dich hang hda New York, My (NYBOT); S¢ giao dich hang hda
Mid-America, My; So giao dich twong lai Sydney, Uc; So giao dich hang héa London
(LIFFE), Anh; S¢ giao dich kim loai London, Anh (LME); S¢ giao dich hang hoa
Hong Kong, Hong Kong; S& giao dich vang cua Singapore, Singapore; So giao dich
hang hoa Tokyo, Nhat (TOCOM). Viéc hinh thanh va duy tri hoat dong cua cac so
giao dich trén thé gidi dong mot vai trd rat quan trong trong viéc cung cdp cic san
pham giup nha san xuit, nha kinh doanh quan tri rii ro bién dong gia hang hoa, gidp
nha dau tu c6 thém mot kénh dau tu hién dai. Song song do6 cac so giao dich nay ciing
tao hiéu tng t6t cho viéc phat trién chung cua thi trudng phai sinh hang hda, cung cip
céc bai hoc kinh nghiém quy béo dé thanh 1ap va phat trién cac sé giao dich & cac thi

truong c6 diéu kién va nhu cau phu hop.
1.2.4.3 Tuén thii quy trinh thanh todn lii 16 hang ngay

Hull (2005) noi trong giao dich phai sinh hang hda tap trung trén san, ngudi mua va

nguoi ban tham gia s€ phai dang ki mot tai khoan giao dich tai Trung tdm thanh toan
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bu trir, goi 14 tai khoan ky quy. Vao cubi mdi phién giao dich, Trung tdm thanh toan bu
trr ciia S¢ giao dich tinh toan 1ai, 16 trén tai khoan giao dich cua khach hang, nho vay
c6 duge két qua kinh doanh cta khach hang sau mdi phién giao dich. Gia ca duogc
dung dé tinh toan 13i 16 goi 1 gia danh gia, thudng 1a gid dong cira cudi ngay, 1a gia do
trung tAm thanh toan bu trir cia S& giao dich hang héa quyét dinh. Tai khoan giao dich
cua khach hang sé dugc ghi ng néu khach hang bi 16, nguoc lai tai khoan giao dich cua
khach hang s& duoc ghi c6 néu khach hang c6 13i. Nhu vay, mdi tai khoan ky quy sé
dugc diéu chinh theo thi gia mdi ngay. Vi du, gia st ngay 20/5 cong ty A ban mot hop
dong twong lai ca phé giao hang thang 7 voi gia 1.000 USD/tin, quy md mét hop dong
1a 5 tan, vay gia tri hop dong 1a 5.000 USD. Gia st mirc ky quy ban dau 1a 700 USD
va muc ky quy duy tri 1a 550 USD. Coéng ty A duy tri trang thai doan cho t61 ngay
25/5 va thuc hién mua lai hop dong nay véi gia 980 USD/tan. C6 thé theo ddi qué

trinh thanh toan hang ngay dién ra nhu thé nao qua bang dudi day:

Bing 1.2: Thanh toan 14i 16 mdi ngay

Gia dén‘h gia | Gia t‘ri Lai /LA B0 sung ky S6 dur tai

Ngay | hop dong | hop dong quy/(rat ky quy) | khoan ky quy

20/5 1.000 5.000 _ 700 700
21/5 1.020 5.100 (100) _ 600
22/5 1.040 5.200 (100) _ 500
23/5 1.050 5.250 (50) 200 650
24/5 1.020 5.100 150 _ 800
25/5 980 4.900 200 (1.000) _

Nguén: Tong hop ciia tac gid
Tir bang trén cho thdy:
Ngay 20/5: gia danh gia cudi ngay la 1.000 USD/tan, tring véi gia ban hgp dong nén
cong ty A khong bi 16 hay dugc 13i trong ngay nay, do dé tai khoan ky quy ciing khong
thay doi.
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Ngay 21/5: gia danh gia 1a 1.020 USD/tin, ting 20 USD/tin, do cong ty A dang giit
thé doan 1 hop dong twong lai ca phé nén cong ty bi 16 100 USD, luc nay sé du tai
khoan ky quy giam xubng con 600 USD, tuy nhién van con cao hon mirc ky quy duy

tri, nén cong ty chua phai ky quy bo sung.

Ngdy 22/5: gia danh gia 1a 1.040 USD/tan, ting 20 USD/tdn so v6i hom trude, va
cong ty A tiép tuc bi 156 100 USD, tai khoan ky quy giam xudng con 500USD. Do mirc
ky quy duy tri phai 1a 550USD, nén néu cong ty A van tiép tuc muén duy tri giao dich
tuong lai nay thi phai thyc hién ky quy bo sung 13 200 USD dé tré vé mirc ky quy ban
dau 12 700 USD. Mirc bo sung ky quy ndy s& duoc thuc hién vao thoi gian giao dich cu
the, thuong trudce gid giao dich ciia ngay tiép theo 1 ngay 23.5.

Ngay 23/5: gi4 danh gia 13 1.050 USD/tin, ting 10 USD/tan nén cong ty A bi 16 50
USD, 1am tai khoan ky quy giam xudng con 650 USD.

Ngay 24/5: gia danh gia 13 1.020 USD/tan, giam 30 USD/tan, cong ty A 14i 150 USD,
1am s6 du tai khoan ky quy ting 1én thanh 800 USD.

Ngay 25/5: cong ty A mua lai hop dong giao sau nay véi gia 980 USD/tan, nhu vay
cong ty A di 13i so v6i hom trude 1a 40 USD/tan tire 1a 13i 200 USD/hop ddng, sé du
tai khoan ky quy Iiic nay 1a 1000 USD va cong ty A tat toan hop dong nay, rat tién ky
quy 1a 1.000 USD.

Tong hop lai, cong ty A da ky quy 700 USD, b6 sung ky quy 200 USD, rat ra 1.000
USD, cudi cling cong ty A 1di 100 USD.

1.2.4. 4 Nghia vu hop dong dwec dam bdo

Chance (2010) néi rang trong giao dich phai sinh hang hoa tap trung trén san, nghia vu
thue hién hop dong cua ngudi mua va ngudi ban duge dam bao thyc hién boi Trung
tam thanh toan bu trir. Didu ndy cho thay su khac biét rat 16n so véi giao dich phai sinh
hang hoa khong tap trung. Trong giao dich phai sinh hang hoa khong tap trung, nghia
vu thuc hién hop déng hoan toan phy thudc vao ngudi mua va nguoi ban. Do do, hai

bén mua va ban phai quy dinh dé rang budc 1an nhau thyc hién hop dong vao ngay dao
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han. Nhu vay c6 thé thiy, so vé6i giao dich phai sinh hang hoa khéng tip trung, rii ro
khong thuc hién hop dong vao ngay dén han cua giao dich phai sinh hang hoa tap
trung rat thap. Su xuét hién ctia Trung tAm thanh toan bu trir [4 mot dam bao chic chin
cho viéc thuc hién hop dong, vi trong giao dich phai sinh hang hoa khong tap trung thi
Trung tdm thanh todn bu trir dong vai trd nhu mot bén trung gian, 1a ddi tac cua tat ca
cac bén giao dich, co thé néi Trung tdm thanh toan bu trir 1 ngudi mua cua tat ca
nhing ngudi ban, va 1a ngudi ban cia tat ca nhiing ngudi mua. Trung tAm thanh toan
bu trir s& tap hop tat ca cac 1énh ban va 1énh mua va khép chung véi nhau, ngudi mua
va nguoi ban khong biét ai 1 ddi tac that sy cua minh, ma chi biét 1a 1énh di duogc

khép thanh cong hay chua, khép véi gid nao.
1.2.4.5 Két thitc nghia vu hop dong dé dang

Hull (2005) cho rang khach hang tham gia hop dong twong lai hang héa c6 thé duoc
thao g& nghia vu hop dong mot cach dé dang, day ciing 1a mot uu diém noi bat cia
hop ddng twong lai. Khac véi hop dong ky han hang héa 13 phai ndm giir hop ddng cho
dén ngay dao han, va khong thé tat toan hop dong trudc han ngay ca khi ma tinh hinh
gia ca thi trudng dang co loi, thi dbi v6i hop dong twong lai khach hang hoan toan c
thé lam duoc diéu nay. Bat cir luc nao khach hang ciling c6 thé tat toan hop dong bang
viéc dit 1énh mua hodc ban ddi tmg c6 cung sd luong hang hda di ky va ngay giao
hang vé&i hop dong ma ho dang mudn tat toan. Vi du vao ngay 14.4, cong ty A dang
nam gilt mot hop déng mua ca phé giao hang vao thang 7 véi gia 10, nhung hién tai
gia 1 hop dong ca phé giao hang thang 7 dang & mirc 12, va cong ty A nhan dinh trong
tuong lai gan gia ca phé khong ting nita ma co nguy co giam gia, lac d6 cong ty A
nhan thiy minh ban ngay thi s& chét dugc khoan 10i 1a 2. Vi vy cong ty A c6 thé dat
lénh ban 1 hop dong tuong lai ca phé giao hang thang 7 véi gia 12 va chac chan thu
vé phan loi nhuan nay. Vi qua ngay hom sau, cong ty A dang nam giit hai hop dong,
mot hop dong mua ca phé giao hang vao thang 7 véi gia 12 va mot hgp dong ban ca
phé giao hang vé6i thang 7 véi gia 12. Vi diac diém c6 thé thao g& nghia vu hop dong

dé dang, hop dong tuong lai tré nén hip dan hon véi cac nha dau co.
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1.2.5 Quy trinh giao dich tap trung qua san giao dich

Hull (2005) cho rang giao dich phai sinh tip trung qua san giao dich phai theo méot quy

trinh cu thé dugc quy dinh va t6 chirc thuc hién boi san giao dich nhu hinh 1.2:

Budc 1: Bén mua va bén ban yéu cau nha moi gidi cua minh thuc hién giao dich tip

trung qua san giao dich, giao dich nay c6 thé 1a giao dich twong lai hoic giao dich

quyén chon.

Budéc 2: Nha moi gidi bén mua va bén ban chuyén 1énh mua va ban dén nha méi gioi

tai san yéu cau thyc hién giao dich.

Bén mua

Nha moi
gioi bén
mua

Nha
moi

(2
(o)

San

gioi tai

@—»

Céng ty
thanh toan
thanh vién

caa moi gi¢i
bén mua

Bén ban

(o

Trung tam
thanh toan
bu triwr

Nha ,_@_ Nha moi
moi gioi bén
gioi tai ban
san
Céng ty
thanh toan v
@ thanh vién 4_@
ctia moi gidi
bén ban

Nguon: Hull (2005)

Hinh 1.2: Quy trinh giao dich tip trung qua san giao dich
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Budc 3: Hai nha moi gidi tai san s€ gui cac 1€nh nay lén san giao dich, cac 1énh nay

gap nhau va dugc khép 1€nh.

Budéc 4: Thong tin vé giao dich thanh céng dugc bao cho trung tim thanh toan bu trur.
Budc 5: Hai nha moi gidi tai san bao céo vé gia giao dich dat dugc cho cac nha moi
gi61 bén mua va bén ban.

Buéc 6: Nha moi giéi bén mua va bén ban bao cdo vé gia giao dich, sb luong giao

dich dat dugc cho bén mua va bén ban.
Budc 7: Bén mua va bén ban ky quy theo mirc quy dinh v&i nha moi gidi.

Budc 8: Cac nha mdi gidi bén mua va bén ban ky quy vdi cac cong ty thanh todn

thanh vién.

Budce 9: Cac cong ty thanh toan thanh vién ky quy vai trung tdm thanh toan bu trur.
1.2.6 Loi ich gia ting cta giao dich phai sinh hang hoa

1.2.6.1 Doi véi chii thé tham gia thi truwong

Chance (2010) cho rang giao dich phéi sinh hang hoa gilp cho ngudi san xuit, doanh
nghiép kinh doanh hang hda kiém soat va han ché rui ro bién dong gia hang hoa nho
d6 c6 thé chu dong hon trong kinh doanh khi c¢6 co so gia hang hoa dé ky két hop
dong giao ngay khac. Mit khac, doanh nghiép dugc cung cap tin tic hiang ngay dé
tranh nhitng hién tuong mua dit, ban ré va duoc cac ngan hang thuvong mai vu tién hd

tro tai chinh khi ¢6 nhu cau.

Mot chii thé khac tham gia thi truong phéi sinh 12 cac NHTM tham gia thi truong véi
tu cach 1a trung gian méi gidi va thu phi, vai trd ndy mang dén cho cac NHTM ngudn
thu dang ké. Bén canh d6, NHTM tham gia vao giao dich phai sinh hang hoa da tao co
héi canh tranh cho cac NHTM, gilp ngan hang da dang héa san pham dich vu phuc vu
cho khéch hang, tiép can va hoc héi thém nhiéu kinh nghiém tr cadc nudc trén thé gidi.
Cac NHTM khi tham gia giao dich phéi sinh hang héa véi cac san trén thé gidi voi

chtrc nang 1a nha méi gidi cuia ngudi mua hoac ngudi ban, do d6 viéc van dung cong
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cu phai sinh vao thi truong hang hoa cang nhiéu s& tao diéu kién cho NHTM tiép xuc
nhiéu véi thi trudng cong cu phéi sinh trén thé gidi, dan dan trd thanh thanh vién cia
cac san giao dich, tir d6 giam chi phi giao dich khi tham gia trén cac san nay, gop
phan giam phi giao dich cho cic khach hang trong nudc. Mit khac, khi tham gia vao
thi trudng phai sinh hang hda s& ting co hoi cung cip cho khach hang cac dich vu ting

thém nhu: dich vu mua ban ngoai té, dich vu chuyén tién khi khach hang giao hang.

Sturgess (2005) cho rang khi tham gia vao giao dich phai sinh hang héa trén san giao
dich thé gidi, bén canh nhiing loi ich mang lai cho cac doanh nghiép truc tiép tham gia
trén san thi nguoi cung ung hang hoa ciling 1a ngudi dugc hudng loi tir cac hinh thirc
kinh doanh d6. Trudc day, khi chua tham gia thi truong phai sinh hang hoa, cac doanh
nghiép xuit khau Viét Nam khong chi dong duoc gia ca hang hoa va gia thudng phu
thudc vao sy bién dong cia thi truong thé gidi tai thoi diém giao ngay. Tir d6, néu gia
xuat khau hang hoa cao thi cac doanh nghiép mua hang hoa trong nudc véi gia cao,
con khi gia xuat khau bi giam thi cac doanh nghiép thu mua sé& ép gia ngudi trong trot,
nguodi san xuat. Vi vay, khi da tham gia giao dich hop ddong phai sinh hang hoa trén
cac san giao dich thé gi61 s€ tao ra sy chu dong cho cac doanh nghiép xuit khau Viét
Nam vi ho ¢6 thé quén tri riii ro bién dong gia hang héa nén cac doanh nghiép nay co
thé chu dong quyét dinh gia ca hop 1y khi mua hang hda tir ngudi cung cp trong nudc.
Hon nita, thong tin gia ca trén thi truong phai sinh hang hoa ciing gitp dinh huéng vé
ké hoach trong trot va san xuét cho phi hop véi nhu cau, cling nhu cac chinh sach dinh
huéng san xuat, trong trot cling c6 thém thong tin dé hoach dinh chinh xac theo xu
huéng phat trién cua thi truong. Tat ca cac yéu to nay déu mang dén nhiéu loi ich cho

phia cung ing hang hoa.

Dé dam bao cho viéc kinh doanh hang héa & trong nuéc khong bi thua 16 trude sy bién
dong 1én xudng cua gia, nha kinh doanh hang héa di thuc hién cac hop déng trén thi
truong phai sinh hang hda nham han ché rii ro cho minh. Nguyén Kim Thu (2003)
cho rang khi sir dung cac hgp dong nay, cac nha kinh doanh d cb dinh duoc khoan

tién 161 cua minh cho du gia hang hoéa thi trudng c6 bién dong nhu thé nao di nita. Vi
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du nhu sau: khi mét doanh nghiép ky hop ddng ban 500 tin ca phé véi mirc gia 900
USD/tin giao hang trong thang 1/2015, nhung s¢ gi tai thoi diém giao hang trén thi
truong bién dong theo chiéu hudng ting, doanh nghiép c6 thé s& mét di khoan 161 du
tinh cia minh do mua hang véi gia cao hon trudc dé thyc hién nghia vu giao hang cho
dbi tac. Vi vy, doanh nghiép quyét dinh mua trén thi trudng twong lai 500 tin véi gia
nhu trén. Dén thoi diém giao hang gia trén thi truong ting 1én 950 USD/tan, tinh ra thi
doanh nghiép bi 16 50 USD/t4n trén hop dong di ky ban hang hoa véi gia 900 USD/tan
nhung di cin ddi lai dugc khoan 18 nay nho 161 dugc trén thi truong twong lai. Nhu
vay doanh nghiép di han ché duogc rui ro bang viée sit dung hop dong tuong lai. Tat
nhién doanh nghiép phai trd nhiing chi phi c6 lién quan trong giao dich trong thi
truong tuong lai dé c6 thé bao hiém cho rii ro bién dong gia. Nguyén Thi Nhung
(2009) cho rang diéu quan trong la thi trudng phai sinh da cung cép duge cac cong cu

dé cac nha dau tu co thé chon lya danh muc dau tu nhu minh mong muén.
1.2.6.2 Péi véi vai tro qudn Iy ciia Nha nwéc

Duéi goc dd vi mo, Piero Cinquegrana (2008) cho rang su hinh thanh va phét trién
cac giao dich phai sinh hang hda c6 vai tro quan trong dbi voi nén kinh té caa mdi
quéc gia, dac biét trong diéu kién hoi nhap nén kinh té quéc té nhu hién nay. Rutten, L
va Youssel, F (2007) chia s& su hinh thanh va phat trién hop dong phai sinh gop phan
on dinh gia ca cho thi trudng cic tai san co s, thiuc day nén kinh té ting truong va
phat trién bén vimg do di phong ngira, han ché dén mirc thap nhét cac hau qua do céc
bién dong thi trudng gy ra. Viéc hinh thanh va phat trién cta thi trudng cac cong cu
phai sinh s& lam cho gia ca hang héa phan anh ding cung cau thi trudng hon, dong
thoi cac doanh nghiép, cac ngan hang ciing nhu cic nha dau tu c6 thém cac cong cu dé
phong ngira rii ro va dau tu tim kiém loi nhuan. Shim, E (2006) cho rang nha nudc s&
dé dang hon trong viéc quan 1y ciing nhu tao thém mét kénh huy dong von cho nén
kinh té. Do d6, cac giao dich trén cac thi trudng tai san co so s& duge thuc hién nhiéu
hon véi gia tri cao hon gép phan phat trién kinh té. Hon nita, dya vao dién bién va

thong tin trén thi trudng phai sinh hang hoa, nha nude nam bit dugc xu hudng gia ca,
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nhu cdu thi truong tir d6 ¢ thé diéu tiét duoc co cau hang héa, nhit 1a co cau hang hoa
xuat nhap khau ngay cang hiéu qua, nang cao vai tro diéu tiét ciia nha nudc dé cé thé
dua ra chinh sach phu hop. Boi khi cac doanh nghiép tham gia vao thi truong phai sinh
hang hoéa thi gia ca hang héa trong nudc va thé gidi sé xich lai gan nhau hon. Gene
Callahan (2004) ndi giao dich phéi sinh tap trung tai san 1am cho dién bién gia ca thi
treong phan anh duoc quan hé cung, ciu, va gia ca d6 phan anh duoc gia ca du kién
trong tuong lai gén. Qua do6, nha xuét khau co thé tu dong diéu chinh hoat dong mua
ban cuia minh khong lo bi ép gia trén thi trudong, con nha nudc thong qua do cod thé
dinh huéng cho viéc phét trién kinh té. Bén canh d6, khi tham gia giao dich phai sinh
dé mua ban hang hoa qua san, doanh nghiép phai ap dung tiéu chuan hang hoa cua thi
truong thé gi61, do d6 nha nude can c6 duoc dinh hudng, dua ra dugc céc tiéu chuan

vé chat luong hang hoa phu hop vai thi truong khu vue, thi trudng trén thé gidi.
1.2.6.3 Péi vdi thi trwong hang héa

Viéc trién khai cac giao dich phai sinh trén thi trudng hang hoa gop phan lam da dang
va phong phti thém san pham dich vu cia thi truong tai chinh. Mot sé ngan hang, cac
dinh ché tai chinh ning dong gio day khong chi tap trung vao nhitng san pham kinh
doanh truyén théng ma con hudng téi nghién ctru trién khai cac giao dich phai sinh
hién dai, day rd rang 13 xu hudéng can dugc khuyén khich. Nguyén Luong Thanh
(2009) cho rang véi nhitng san pham tai chinh truyén théng khi dat dén mot mie do
nhat dinh s& gip nhimng rao can vé gidi han ma kho co thé phat trién thém. Khi d6 cac
san pham trén thi truong phai sinh 14 ciu tra 101 nham dap ing nhitng nhu cau méi trén
thi trudng. Cac cong cu phai sinh ¢ thé duoc giao dich doc 1ap hodc c6 thé két hop
v6i cac cong cu truyén thdng hoic két hop cac cong cu phai sinh v6i nhau dé tao nén
nhitng chién luoc kinh doanh véi cac muc tiéu khac nhau. O cac thi trudng phat trién,
céc chién luge kinh doanh hodc dau tu su dung cac cong cu phai sinh nhu quyén chon,

ky han rat pho bién va da dang.

Sturgess (2005) khang dinh viéc cac bén mua ban hang hoa véi gia ca du kién trong

tuong lai gitp cho thi trudng tu diéu chinh gia, han ché tinh trang tu huy hop dong khi
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chua dén ngay ddo han, khong c6 hién twong giao hang kém chét luong khi trén thi
truong co su bién dong vé gia. Néu c6 mot tin xu nhu thoi tiét khic nghiét c6 thé gay
mat mua hoic tin t6t nhu hang hda nim nay dwgc mua s& xay ra trong tuong lai thi gia
ca clia mat hang d6 s& ty dong diéu chinh trén thi truong phai sinh trong mot thoi gian
trude khi c6 su thay doi gia thue sy trén thi truong hang hda giao ngay. Nho biét trude
dugc gia ca du kién trong twong lai nén nhitng ngudi can bao ho co thé diéu tiét san
xuat, tr dong can bang cung cau. Hon thé nita, giao dich qua san giao dich hang hda,
gia ca hang hda dugc niém yét cong khai va goi dén cac doanh nghiép mdi ngay, dua
vao d6 ma doanh nghiép mua ban véi nhau gbp phan on dinh thi trudng, khong lo viéc
mua ban khong dung gia, ép gia. Gia ca duoc niém yét cong khai khong chi loi cho
nhimg nguoi giao dich trén thi trudng phai sinh ma né con 1a can cr dé cac nha kinh

doanh trong nuéc, khu vuc hoac thé gi61 thuc hién viéc mua ban cua minh.
1.2.7 Riii ro gia tang cua giao dich phai sinh hang hda
1.2.7.1 Riii ro trong tinh thué trén lai

Chinh sach tinh thué trén 13i thu dugc tir nghiép vu phai sinh hang hda, diéu nay s& anh
huong dén két qua kinh doanh va tdm 1y ctia nguoi tham gia thi truong. Vi khi tham
gia giao dich nay, co luc dat lgi nhuan va bao ho duoc gia néu phan doan xu hudng gia
t6t, nhung cling c6 thé thua 16 hodc mét phi do phan doan sai. Viéc tinh thué trén 1ai
thu dugc tir cac giao dich phéi sinh s& tao tam 1y khong t6t va khong khuyén khich
duoc nha du tu. Quy dinh nay vira kim ham vira kho thuc hién vi 14i suat tha noi bién
dong hang ngay. Hon nita, mot sé cong cu phai sinh mang tinh chit phong ngira rii ro
dé t6i da hoa loi nhuan chtr khong phai vi muc dich kiém 16i. Gia giao ngay thap hoac
cao hon so voi du doan, diéu nay hoan toan co thé xdy ra va hau qua cua viéc phan
doan sai s& khong mang lai két qua tot cho chu thé tham gia thi truong, tao tam ly
trach nhiém. Do d6 c¢6 thé hiéu khong phai lic nao giao dich phai sinh ciing mang lai
loi nhuan ma c6 thé nguoi tham gia thi truong dung nhiing giao dich nay dé bao hiém

rii ro bién dong gia hang hoa hodc trong nhitng truong hop dau tu trén thi trudng nay
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va phan doan sai thi nha dau tu ciing bi ton that tai chinh. Do d6 viéc tinh thué trén 14i

phai that rd rang va dam bao tinh cong bang nham khuyén khich giao dich.
1.2.7.2 Riii ro trong hach todn cdc giao dich phdi sinh hang hoa

Hién nay, trong hach todn ké toan cic giao dich phéi sinh chi chu trong t&i phan 1ai
hozc 13 thyuc té phat sinh, trong khi phan 13i hoidc 16 du kién chua phat sinh thi chua
dugc quan tim. Chang han, doanh nghiép mua mét hop dong phai sinh tri gia 1 ty
ddng va bt toan ghi so 1 ty déng nhung theo thoi gian gia tri hang hoa da mua c6 thé
chi con 800 tridu dong hodc ¢ thé 1én 1,5 ty dong thi s6 sach ké toan van chi thé hién
1 ty d6ng. Thyc té nay da khong nhitng khong phan anh hét gia tri thuc trong hé thong
s6 sach ké toan ma con 1a k& ho cia tinh trang 13i gia, 16 that va co thé trai nguoc SO

v6i bao cao ké toan ciia doanh nghiép.
1.2.7.3 Loi dung cdc giao dich trén thi truwong phdi sinh hang héa dé dau co

Osorio (2004) cho rang viéc sir dung hop dong twong lai hién nay chu yéu la dau co,
nén cac quyét dinh mua hay ban chi do cam tinh, qua cic ngudn thong tin din dit va
mang tinh bay dan. Piéu nay rat nguy hiém cho nha dau tu, nhét 1a khi nha dau tu
chua dugc trang bi tdt vé kién thire va kinh nghi¢ém. Cung quan diém trén, Pham Thu
Thuy (2011) nhan dinh giao dich phai sinh 13 cong cu rdo chin rii ro nhung sau khi
st dung c6 thé thdy day 1a mot cong cu mang tinh chit dau co. V& ban chat 1a cong cu
phong tranh rii ro nhung vé 1au dai lai tao ra cac trang thai rii ro ma néu khong dugc
quan 1y hiéu qua s& dan dén rui ro 16n cho ngudi st dung va ca hé thdng. Nguyén Vin
Thanh (2006) ndi muyc dich cia S6 GDHH 1a dé dam bao rai ro vé gia ca hang hoa,
nhung phan 16n cac nha dau tur déu tham gia giao dich véi myc dich dau co. R rang
viéc dinh huéng va phat trién thi tredng trong trudng hop nay rat can can nhic sau cho
dam bao dung muc dich can hudng t6i ctia thi truong phai sinh hang hda trong ting
giai doan. Basel Commtittee on Banking Supervision (1998) nhan nhanh vé viéc cin
thiét thiét 1ap hé thong giam sat thong tin cho cac giao dich phéi sinh va tir d6 co

huéng diéu chinh phu hop.
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1.3 PHAT TRIEN GIAO DICH PHAI SINH HANG HOA PHI TAI CHINH
1.3.1 Khai niém

Bui Thuy Nam (2010) cho rang phét trién giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh 1a
qua trinh dua dan nhitng cong cu tai chinh phai sinh vao giao dich trén thi truong hang
hoa nham phong ngira rui ro bién dong gia hang héa, tim kiém loi nhuan cho cac nha
dau tu va song song do 1a viéc ting truéng quy mod giao dich théng qua sé lwong hop
dong giao dich, gia tri hop dong, s6 lwong thanh vién tham gia vao thi trudong ting
1én...Trén co so d6 ciing tao diéu kién da dang hoa san pham trén thi truong phai sinh
hang hoa dap ung nhu cau dau tu ciia xa hoi va cia nén kinh té.

1.3.2 Tiéu chi danh gia phat trién giao dich phai sinh hang héa

1.3.2.1 Tiéu chi dinh tinh

Su phat trién giao dich phai sinh hang héa c6 thé dugc danh gia thong qua céc tiéu chi
dinh tinh nhu: sy hai 1ong cua nha dau tu, két qua dem lai cho thi truong hang hoa va
su dong gop cua giao dich phai sinh hang héa thong qua cic khoan thu thué va phi cho
ngan sach nha nudc.

1.3.2.2 Tiéu chi dinh lugng

Bén canh céac chi tiéu dinh tinh, su phét trién cua giao dich phai sinh hang héa con
duge do luong théng qua cac chi tiéu dinh lugng nhu: sé lwong cong cu phai sinh
dugc ap dung trén thi truong phai sinh hang hoa, s luong hang héa co sé duoc giao
dich trén thi truong, sb thanh vién tham gia giao dich trén thi truong, doanh ) giao
dich va céc khoan phi dich vu thu dugc. Céc chi tiéu dinh lugng c6 gia tri cang cao
cang phan anh sy pht trién clia giao dich phai sinh hang hoa.

1.3.3 Piéu kién chinh dé phat trién giao dich phai sinh hang hoa

1.3.3.1 Piéu kién hang hda

Shim (2006) cho rang thi trudng hang hoa co so phat trién diy dii 1a nén tang cho giao

dich phai sinh ton tai va phat trién. Osorio (2004) chia s¢ mot dic diém dé thay 1a néu
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khoéng c6 thi trudng co s& thi khong thé c6 thi trudong phai sinh. Do d6, diéu kién tién
quyét dé phat trién giao dich phai sinh hang hda va phat huy manh mé& nhitng chirc
nang, vu diém vuot trdi cua giao dich ndy trong nén kinh té chinh 1a vai trd cua hang
hda co sd. Hang hoa co s cang da dang, chat lugng hang hoa cang tot va hang hoa
cang dugc san xuit voi quy mo 16n va 6n dinh, thong tin vé hang hoa cang day dua va
minh bach (Shim 2006) thi giao dich phai sinh hang héa cang phat trién manh mé.
Diéu kién nay s& gitip nha cung cap san pham cho thi truong co thé thiét ké nhiéu san
pham phai sinh hang hdéa da dang va dap tmg dugc nhu cau cao ciia nhiéu phan khiic
thi trudng khac nhau. V&i ngudn lyc tét vé hang hda, cac san pham phai sinh hang hoa
khong chi dugc thiét ké dé dap tng nhu cau trong nudc ma con dé dap ung cia nhu
cau toan thé gigi. Chance (2010) cho rang thi truong giao ngay hang hoa phai dugc
giao dich niang dong véi sd luong giao dich 16n va dic biét hon hét 1a gia ca hang hoa
phai rit bién dong. Thi truong giao ngay giao dich s6i dong ching to sy quan tim cla
phia cau ddi v6i hang hoa trong khi gia ca hang hoa bién dong manh s& kich thich nhu
ciu can ¢ cong cy hitu hiéu dé bao hiém rui ro bién dong gia hang héa. Unctad (2009)
cho 13 nhét thiét phai tn tai nhu cau cao vé giao dich phai sinh va nhu ciu ndy xuét
phat tir nhiéu dbi tugng da dang. No6i cach khac, can phai ¢ nhu cau thiét thuc vé viéc
st dung giao dich phéi sinh va nhu cau nay phai c6 trude va phat trién manh mé ngay
sau khi thi trudng dugc xay dung. Cac bén tham gia giao dich phai sinh déu nham dén
nhimg muc dich riéng, Arshad (1997) cho rang nhitng don vi s¢ hitu hang héa mong
mudn han ché duoc thiét hai khi gia hang hoa giam; nhitng don vi nhap hang hay to
chirc san xuat hang héa mong mudn c6 mot cong cu co6 tac dung nhu rao chan rui ro
gia thanh ting trong tuong lai; trong khi d6 cac t6 chirc, c4 nhin mong mudbn kinh
doanh nham muc tiéu hudng loi nhuan tir cac giao dich phai sinh. Chinh sach duy tri
s 6n dinh va phat trién hang hda co sé ciing dong vai tro cuc ky quan trong nham

dam bao cung cap di hang hoa cho su phat trién ciia thi truong giao dich phai sinh.
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1.3.3.2 Piéu kién phép ly

Pham Nguyén Hoang (2011) noéi rang thé ché kinh té thi truong 1a diéu kién tién quyét
cho viéc hinh thanh nhu céu giao dich cac san pham phai sinh khac nhau va thi trudng
phéi sinh 1a thudc tinh cta nén kinh té thi trudong. Kinh té thi trudng v6i nhitg hé gia
tri va quy luat kinh té ctia n6 s& 1a nén tang quan trong nhat dé hinh thanh mot cach ty
phat hodc c6 to chtrc nhu cau giao dich phai sinh di kém véi nhirng dic trung vén c6
cta loai hinh thi trudong ndy. Diéu nay c6 nghia la dé hinh thanh va phat trién giao dich
phai sinh v&i cac san pham khac nhau thi can phai thiic day va hoan thién cac thé ché
thi truong cho phu hop. Unctad (1997) cho rang mot diéu kién nén tang quan trong 1a
can c6 hé thong van ban phap luat, quy dinh rd rang vé diéu kién thanh lap, tham gia
va hoat dong cua giao dich phéi sinh. Hé théng van ban phép quy cin dugc ban hanh
ngay dé dam bao cho céc giao dich phai sinh dang hoat dong va ban hanh trudc dé mo
duong cho cac giao dich phai sinh s€ hinh thanh. Tuy nhién, khi thi truong da di vao
hoat dong, can c6 hanh lang phap 1y khuyén khich va hd tro cic san giao dich trong
viéc cai tién, phat trién cac san pham moi phit hop hon. B3 Thi Kim Hao (2012) nhan
manh rang can c6 co ché lam tang tinh 1ong cta cac hop dong phai sinh, nhat 1a phai
xay dung duogc cac chuan muc ké toan vé nghiép vu phai sinh phu hop véi quy ude
quéc té, thiét 1ap Trung tAm thanh toan bu trir trong giao dich cac hop dong phai sinh,
thiét 1ap quy ché ky quy va cong khai vé thong tin. South Centre (2004) ciing dé nghi
la xuyén sudt trong qua trinh giao dich can thiét 1ap nhiing ndi dung quan 1y hudng téi
bao vé nha dau tu thong qua cac quy dinh vé ky quy, bao lanh, hd tro thanh toan hoic
céc bién phap quan 1y rii ro khac. Shim (2006) nhan manh can phan dinh rach roi giita
chtrc nang quan ly, gidm sat thi truong va cac giao dich phai sinh trén thi truong . Do
dic thu thi truong giao dich phai sinh c6 thé giao dich nhiéu loai hang héa gbc khéac
nhau, nén lién quan dén pham vi quan Iy ctia nhidu co quan quan 1y chuyén nganh va
dé dan t&i xung dot loi ich. Néu c6 sy chong chéo va khong rd rang trong chirc ning,
nhiém vy quan ly, gidm sét thi truong sé rat dé dang dan t6i sy that bai cia thi truong

phéi sinh. Pham Nguyén Hoang (2011) nhan manh:
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Viéc phan dinh rach roi chirc nang sé dem lai céc lgi ich: 1) Tranh xung dot gitra céac
bén tham gia thi truong; i1) Tao diéu kién tap trung trach nhiém quan ly nhiing rti ro
dic thu cia hang hoa gdc; iii) Tao co ché hoat dong nhanh nhay va hiéu qua trude thay
d6i cta thi truong phai sinh. Trén co s& d6, viéc phan loai chirc nang quan ly, gidm sat
thi tredng phai sinh c6 thé theo mot trong hai hudng: i) Theo hang hoa — tinh chit cua

loai hinh cong cu co so; hodc i) Theo chirc nang quan 1y thi trudng co s0.
1.3.3.3 Diéu kign kinh té, tai chinh

P4 Thi Kim Hao (2012) cho rang mudn hinh thanh va phat trién cac giao dich phai
sinh thi trudc hét can phai can clr vao nhu cau ciia nén kinh té. Cac cong cu tai chinh
phai sinh ra doi nham muc dich cha yéu 1a phong ngira rii ro trén co sé du tinh chiéu
hudng bién dong cua thi truong, do vay, diéu kién dé co6 nhirng cong cu nay chinh la
su phét trién cua thi truong tai chinh. Piéu kién kinh té, tai chinh dugc phan anh qua
cac s6 liéu vi mo va vi mo cua nén kinh té, cac sd lidu phan anh sy hoi nhap kinh té
quéc té, cac s lidu cho thiy thuc trang ctia hé thong ngan hang thuong mai va cic
chinh sach phat trién kinh té ctia dat nudc. SO lidu vi moé va vi mo cua nén kinh té tot
phan anh sirc khoe nén kinh té dang on dinh va san sang don nhéan cac giao dich méi
phat trién va hién dai nhu giao dich phai sinh hang héa. Nguoc lai s& phan anh nén
kinh t& dang bién dong khong t6t hodc dang trong giai doan khing hoang hoic suy
thoai va khong du sirc dé don nhan nhimng giao dich hién dai méi nhu giao dich phai
sinh hang hoa. Hoi nhép kinh té qudc té s& phan anh diéu kién thuan loi dé phat trién
giao dich phai sinh hang héa vi cac giao dich nay khéng phai chi nham dap ung nhu
cau mua ban trong nudc ciing nhu bao hiém rui ro bién dong gia trong nudc ma con la
su két ndi voi thi trudng qudc té va cac san giao dich qudc té. Hoi nhap kinh té ¢ thé
xem xet thdng qua can can thuong mai, tirc phan anh cac giao dich mua ban hang hoa
gifra ngudi cu tra va ngudi khong cu tri cia mot qudc gia va thong qua can can von dé
thiy dugc mirc d6 hoi nhap vé dau tu. Mac do vé hoi nhap kinh té qudc té cang sau
rong phan nao phan 4nh méi truong kinh té ciia quoc gia dang t6t va co nhicu co hoi

cho nha dau tu, cling nhu phan 4nh tiém ndng phat trién cua nén kinh té. Pi€u kién vé
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chinh sach phat trién kinh té s& dam bao cho hoach dinh chinh sach hang hoa co sé va
céc giao dich phai sinh hang hoa. Strc manh tai chinh cta hé thong ngan hang thuong
mai s& dam bao cho sy tham gia, su hd tro va sy két ndi cac san phém ngan hang hién

6 v6i cac san pham giao dich phai sinh hang hoa.
1.3.3.4 Diéu kién ky thudt

D4 Thi Kim Hao (2012) nhin manh rang cac chi tiét trén hop dong can dugc chuin
hoa theo quy udc qudc té nhu quy dinh nhitng loai tai san duoc dung 1am tai san co s
cho cac hop dong phéi sinh, dicu kién dé duoc niém yét giao dich, sd luong mdi 16
giao dich. Can xay dung dugc hop dong giao dich phai sinh dung tiéu chuan cho céc
giao dich tap trung qua san. Theo d6, nhitng diéu kién chuan cua hop dong phai bao
gdm cac ndi dung: quy mé hop dong; don vi yét gia; bién do giao dong gia tdi thiéu;
chung loai san pham; thoi gian giao dich; thoi gian thanh toan; ngay giao dich cudi
cung. Ngoai ra, d6i vi mot sd hang hoa co s dic thu, c6 thé phai quy dinh thém mot
s6 n6i dung chuén sau: diéu kién giao hang; thu tuc giao hang; bién do giao dong gia
t6i da trong ngay. Von Braun (2005) khang dinh can ¢6 co sé ha ting cong nghé hién
dai, dac biét 1a cong nghé tin hoc trong viéc xay dung va phat trién thi truong tuong
lai, nhat 1 can 4p dung cong nghé tin hoc hién dai ngay tir dau nhiam xir Iy duoc quy
trinh thanh toan va két néi théng tin. Trong van dé nay, ning luc cua don vi thanh toan
bu trir trung tim dong vai tro miii nhon. Cac giao dich phai sinh khéac ciing can c¢6 k¥
thuat xac dinh gia pht hop va c6 bién phap han ché rui ro tin dung. Mot van dé khac
cling rit quan trong, Rutten (2007) cho rang viéc ap dung cac chuan muc ké toan,

kiém toan cho san pham phai sinh can phai thong nhat va phu hop.
1.4 GIOI THIEU SAN GIAO DICH LIFFE VA NYBOT
1.4.1 San giao dich LIFFE, nwéc Anh

Nam 1982, San giao dich hop dong twong lai va quyén chon Qudc t& Luan Pén
(LIFFE) dugc thanh 1ap véi cac san pham phai sinh 13i suét va tién t&. Pén nam 1992,
LIFFE sap nhap voi San giao dich quyén chon Luan Pon (LTOM). Nam 1996, LIFFE
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tiép tuc sap nhap voi San giao dich hang héa (LCE) va cung cp cho thi trudng cc
loai san pham chuing khoan phai sinh bao gom hop dong twong lai, quyén chon dbi
v6i tién té, chung khoan von va hang héa. Nam 2002, LIFEE tré thanh thanh vién cta
Euronext. Thi truong Luan Don hién 1a thi truong giao dich 16n nhét thé gidi danh cho
ca phé Robusta. LIFFE la mang giao dich phai sinh cua Euronext. Nam 2007, NYSE
Euronext (NYX) dugc hinh thanh tir viéc sap nhap Euronext voi NYSE Group.

Bang 1.3: Ngi dung chii yéu ciia hop dong ca phé tai LIFFE

No6i dung Hop dong tuong lai Hop dong quyén chon
Khéi luong giao dich 5 tan/16 1 hop ddng twong lai robusta
Cach yét gia USD/tan hodc 5USD/ lot USD/tan
. . _ 1 USD/ tan hoic SUSD/ ,
Bién d¢ giao dong gia lot 1USD/tan hodac SUSD/lot
0

Néu khong thuc hién quyén
Thang giao hang 1,357,911 thang dao han tuong ting voi
thang ddo han cia HDTL

_ .| Néu khong thyc hién quyén,
12.30 ngay lam viéc cudi
_ ' . _ thot gian d4o han 1a 12:30
Ngay giao dich cudi cung cung cua thang giao .
thtr 4 cua tuan thur 3 thang

hang
dao han
- 9:40- 16:55 gi® Luan 9:42 dén 16:55 gi Luan
Gi0 giao dich
Dbon Do6n

Nguén: LIFFE, 2013

NYX bao gém 8 san giao dich tai 6 quc gia My, Anh, Phap, Bi, Ha Lan va B Dao
Nha, hoat dong trén hai linh vuc ching khoan von va chung khoan phai sinh. Bao Lé
Minh (2010) chia sé rang xét vé hé thong luat phap, mdi thanh vién ciia NYX vira phai
tuan theo luat ctia nudc so tai va dong thoi phai tuan theo nhitng quy dinh chung cia

tap doan. Mdi thi truong cé nhitng quy dinh riéng vé chi tiét hop dong, do vay khong
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thé va khong nén c6 mot quy dinh chung cho cic thi truong cia NYX. Tai Anh,
LIFFE chiu sy giam sat truc tiép cua Co quan quan ly dich vu tai chinh FSA, mot t0
chtrc doc 1ap khong truc thudc chinh phu va hoat dong theo Luét thi truong va dich vu
tai chinh 2000. Song song do, do la thanh vién cia NYX, nén LIFFE cling phai tuan
theo nhitng quy dinh chung ctia Euronext nhu Quy dinh vé thi trudng cac cong cu tai
chinh MIiFID va nhitng quy dinh tai Rule 1, trong d6 bao gdm nhitng quy dinh chung
cho tit ca 5 thi trudng phai sinh & Chau Au thudc Euronext. Tai Chau Au ngoai san
giao dich tai Luan Pon thi LIFFE con ¢6 cac san giao dich tai Amsterdam, Brussels,

Lisbon, Paris.

Trén thi truong Luan Pon ngudi mua véi ngudi ban khong gip gd truc tiép v4i nhau
ma giao dich qua trung gian, méi gidi 1a cac cong ty moi gidi, cac ngan hang, dinh ché
tai chinh. Cong cu chu yéu trén thi trudng nay 1a cac hop dong twong lai va hop dong
quyén chon. Hang héa cta Euronext.liffe dugc thuc hién giao dich trén hé théng
LIFFE connect, tao co hoi cho cac thanh phén duoc tiép can thi truong vao bat ctr thoi
diém nao véi tbe do nhanh nhit. Tat ca cac giao dich cua LIFFE déu dugc thuc hién

qua hé théng giao dich LIFFE CONNECT, h¢ théng dugce s6 tu thiét ké va phat trién. ;
1.4.2 San giao dich NYBOT, nwéc My

Thi truong chimg khoan phai sinh My c6 bé day lich sir hon 160 nim, trong d6 san
giao dich hang héa New York, NYBOT chuyén dé giao dich cac hop dong tuong lai
va quyén chon vé duong, bong, ca phé, ca cao, cam, lai suét, tién té, va cac chi sb.
NYBOT hién 1a mgt cong ty con s& hitu hoan toan boi san giao dich lién luc dia ICE.
San giao dich chimg khoan New York c6 ngudn gbc tir nam 1870 véi tén goi San giao
dich bong New York (NYCE). Vao nam 1998, san giao dich hang héa New York tré
thanh cbng ty me cta ca san bong New York va san giao dich ca phé, duong, ca cao
(CSCE), va ngay nay cac san giao dich nay lam chuc nang bd phan cho NYBOT.
Trude vu sép nhap, NYBOT la mot cong ty tu nhan dugce thanh 1ap boi Tom Green va
Alfredo Wiliams. Hién tai, NYBOT dugc giam sat boi Uy ban giao dich futures vé

hang héa, mot co quan doc 1ap cta chinh phtt Hoa Ky. Xét vé tong thé, cac thi trudng


http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=1658
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=1117
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=1117
http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=1117
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hoat dong trong khuon kho cua hé théng phap luat hai cip: luat lién bang va cac quy

dinh ctia cac to chirc tw quan nhu Sé¢ giao dich, Hiép hoi cac cong ty chimg khoan,

Hiép hoi cac nha giao dich hop dong tuong lai, ...ddng thoi chiu sy gidm quan cua hai

t6 chirc truc thudoe Qudc hoi la SEC va CFTC.

Bang 1.4: Noi dung chii yéu ciia hop dong ca phé tai NYBOT

No6i dung Hop dong tuong lai Hop dong quyén chon
Quy md 37.500 pound 1 hop dong twong lai
Néu khong thuc hién quyén
Théang giao dich 3,57,9 12 thang d4o han tuwong trng véi
thang ddao han cia HDTL co so
Céch yét gia US cent/ pound US cent/pound

Pon vi bién dong

0,05 cent/pound hay $18,75/

0,05 cent/lb hay 3,75 USD/hop

hop dong dong
Gi6i han bién dong i k
. Khong Khong
trong ngay
Ngay giao dich cudi | 1 ngay trudc ngay thong bao Ngay tht 6 tuan tht 2 cua
cung cudi cung thang ddo han HDTL co s¢
Pau gia md: 8:30 dén 12:30,
- bat dau thoi diém dong ctra ,
Gi0 giao dich (gio ] Twr 8:00 dén 13:30, dong ctra
luc 12:28
New York) . lGc 13:28
Khop 1é€nh ty dong: 1:30 dén
3:15 ngay hom sau
Ngay thong bao dau | 7 ngay trudc ngay dau tién
tién cua thang giao hang

Ngay théng bao

cudi cung

7 ngay trude ngdy cudi cling

cua thang giao hang

Nguén: NYMEX, 2013
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DPao Lé Minh (2010) cho rang su thanh cong trong giao dich phai sinh cua My 1a do
nhiéu yéu td trong d6 ndi bat co ning luc sang tao san pham, cong tac dio tao kién

thirc va huéng coéng chung téi san pham.

1.5 BAl HQC KINH NGHIEM TRONG TO CHUC VA GIAO DICH PHAI
SINH HANG HOA

1.5.1 Giao dich phai sinh hang hoéa tai Brazil

Phén nay tap trung phén tich dic diém cua nganh nong nghiép tai Brazil tir sau chién
tranh, giGi thiéu qua trinh hinh thanh va phat trién cta trung tdm giao dich hang héa
16n nhat tai nudc nay vao thoi diém nam 2007 - Brazil Bolsa de Mercadorias e Futuros
(BM&F). Mac du, vao ndm 2008, trung tam giao dich nay da sat nhdp vdi mot trung
tam giao dich 16n khac 1a Sdo Paulo Stock Exchange (BOVESPA) dé trg thanh trung
tam giao dich BM&FBOVESPA, gitp Brazil tré thanh mdt trong nhitng trung tam tai
chinh 16n nhat trén thé gidi (BM&FBOVESPA, 2008). Tuy nhién, tic gia vin mudén
phan tich thoi diém ma trung tdm giao dich Brazil Bolsa de Mercadorias e Futuros bt
dau hinh thanh va phat trién, dic biét 1a cic san pham phai sinh hang hoa, v&i thé
manh tir mot dat nudc co6 nganh ndng nghiép phat trién, ndi bat nhat 1a nganh ca phé.
Qua d6, s& thay duoc nhitng diém hét sitc twong déng v6i nganh nong nghiép tai Viét
Nam trong giai doan hién nay, cling nhu hoc hoéi dugc cac bai hoc kinh nghi¢m trong
qua trinh diéu hanh va phat trién san phim hang héa phai sinh tai trung tdm giao dich
nay.

1.5.1.1 Gidi thi¢u vé nganh nong nghiép Brazil

Lich sir ciia nganh néng nghiép Brazil sau chién tranh c6 mdi twong quan chit ché vai
tinh trang chung cua nén kinh té va muc tiéu phat trién chién luoc cua dat nude. That
vay, sau chién tranh, nganh nong nghi¢p cua Brazil dugc xem nhu 1a mot by phan xuét
khiu quan trong chu yéu tap trung vao cac mit hang nhu ca phé, bong va dudng cing
v6i viée san xuat phuc vu cho nhu ciu trong nuéc. Sau khi quan doi nim quyén vao

nam 1964, an ninh lwong thyc tré thanh van dé duoc quan tim, cing véi dong ngudi
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di cur vao cac thanh phd 16n mot cach nhanh chong. Vi thé, chinh phu di tién hanh can
thiép vao linh vurc nay bang cac co ché nhu kiém soat gid, mua sam va luu trir ¢6 quy
mo 16n, ting thué va ting dong tién vao tin dung ndng nghiép (Chaddad va Jank,
2006). Ngoai ra, chinh phil con ting dau tu vao co sé ha tang, gop phan ting ning suat
san xudt néng nghiép (Hudson R, 1997). Pau nhitng nim 1990 ching kién mot cudc
chuyén d6i manh m& cua Brazil khi tré thanh nén kinh té din dau vé xuét khau san
pham néng nghiép. Pong thoi, giai doan nay ciing danh déu sy chuyén minh cua dat
nudc thé hién qua can can thwong mai trong linh vuc néng nghiép. Mic du Chinh phi
tap trung vao hd tro nguodi nghéo, khu vie thuong mai van phat trién manh mé. Nhiéu
cong ty ché bién san pham nong nghiép quéc té c6 qui mo 16n ra doi, bang viéc dau tu
vao nganh, di tao nén moéi lién két giira nha ché bién va nha ban 1¢. Mat khéc, diéu nay
tao nén su tang truéng manh mé vé thu nhap, lao dong va lgi nhuan tur xuat khau, cling
nhu phat trién khu vuc ban budn. Su tich hop ciia chudi cung tmg di 1am cho néng dan
huéng dén mot thi trudng co yéu cau cao vé chat luong va an toan san pham, tap trung

hon va san sang cho viéc canh tranh véi thé gioi.

Chart 4. Brazilian agrofood trade, 19962005
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Sowerce: OECD (2007).

Nguon: OECD, 2007

Biéu d6 1.1: Kinh doanh san pham tir néng nghiép tai Brazil giai doan 1996-2005
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Pic diém cua hoat dong thuong mai hang hoéa vat chit: Co stc canh tranh cao véi
hang hoa mua ban trén thé gidi, v6i sy canh tranh giira cac qudc gia xuat khau dé cung
cap cho mét loat cac thi trudng nhap khiu; Nganh cong nghiép xuat khau phat trién
nhanh chong, dac biét 1a nganh cong nghiép gia stc, cho nhiing hang hoa dang c6 nhu
ciu ting truéong manh; Su bién dong gia dang ké, dic biét 1a d6i v6i mat hang ca phé;
Céc yéu t ngoai sinh tao ra cho nganh thach thirc vé trach nhiém xa hoi, méi trudong
va an toan d6i véi stc khoe; Nganh ca phé: san xuat rong rai boi cac ho gia dinh.
1.5.1.2 Gidi thigu qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia trung tim giao dich Brazil
Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F)

BM&F 1a san giao dich hang hoa 16n va quan trong nhat khi vuc My Latin. Ngoai ra,
con ¢ 29 san giao dich hang hoa khac nim khap dat nudc, tuy nhién, cac san ndy chu
yéu giao dich mua ban ngay hodc ky han mac du dugc trang bi hé théng dién tuir lién
két co thé thuc hién duoc giao dich twong lai. Pugc thanh l1ap vao nam 1985, sau do
sat nhap v6i Sdo Paulo Commodities Exchange (BMSP), noi dau tién cung cip hop
dong tuong lai hang hoa, BM&F 14 san giao dich chu yéu cung cap cac san pham hang

hoa ndng nghiép truyén thong nhu ca phé, gia stc séng va bong.

Béang 1.5: Giéi thi€u trung tim giao dich Brazil Bolsa de Mercadorias e Futuros

Nim thanh 14p:1985 Pia diém: S&o Paulo, Brazil

San pham: Hang hoa giao dich:

(i) Tai BM&F: Tuong lai va quyén chon | Rugu khan, ca phé Arabica, ca phé
tai chinh (chi s6 ching khoan, 1di suat, | conillon robusta, bap, bong, dudng
tién t¢); tuong lai va quyén chon hang | tinh luyén, ethanol, gia suc con, vang,
hoa, bao gdbm hop ddng (mini contracts), | gia stc séng va dau nanh.

hoan d6i OTC va dang ky quyén chon;
trai phiéu chinh phu, dang ky khi thai

carbon va dau gia.
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(i1)) Tai cong ty con cua BM&F: giao
dich hang hoa bang tién mit, ding ky
hop ddng ky han, thi truong phai sinh
cho céc cong cu tai trg nong thon va cac

chung khoan kinh doanh ndong nghiép.

Chii s& hiru: t6 chtc phi lgi nhuan do

thanh vién s& htru.

H¢ thong giao dich: san giao dich mo
va hé thong giao dich dién tr bao gom
hé théng giao dich toan cau (Global
Trading System - GTS) cho moi thi
truong phai sinh va giao dich qua
cong dién tir (Webtrading - WTT), san
giao dich danh riéng cho cac "mini-

contracts".

Co quan thanh toan bu trur: ba trung
tam thanh toan bu trir bao gdm mot trung
tam chuyén bu tru céc giao dich phai

sinh.

Luit diéu chinh dwoc ban hanh béi:

Comissao de Valores Mobiliarios

(CVM) and Banco Central do Brasil
(BCB).

Tong gia tri giao dich twong lai va
quyén chon nim 2006:

USD 283.6 million

Tong gia tri giao dich twong lai va
ky han hang héa 2006:
USD 1.5 million

Xép hang ctia Hiép hoi cong nghiép hop
ddng tuong lai thé gi6i (Futures Industry
Association - FIA) vao nam 2006 (trén
téng cac san giao dich tuong lai trén thé

gidi dya trén tong s6 lugng giao dich): 9.

Xép hang ctia UNCTAD 2006 (san
giao dich hang hoa chi dya trén sb
luong hop ddong phai sinh hang hoa):
22

Nguon: UNCTAD, 2009
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Ném bét duoc xu huéng thi truong, BM&F mé rong san pham cia minh bang cach
tham gia vao thi trudng ngoai hdi va chimg khoan ng cing voi viée phat trién dé tro
thanh trung tim thanh toan bu trir quan trong nhét tai My Latin tdp trung vao thi
truong ngoai hdi, chimg khoan va phéi sinh.Uy ban tu vin san phim d hinh thanh
mot phan quan trong trong co cdu quan 1y cia BM&F ké tir khi né dugc thanh 1ap vao
nam 1986, bao gdm ban tu vén ca phé va gia stic séng. Cac iy ban nay duy tri mot méi
quan hé bén viing gitta san giao dich va nhitng nguoi tham gia thi trudng, voi muc tiéu
ban dau 1a thuc day thi truong ting trudng. Viéc nang cao chét luong cac hop dong,
diéu chinh tac dong ctia thué quan 1én thi trudng hang héa vat chit va thi truong phai
sinh va tac dong cua cac chinh sach la mdt trong nhiing van dé chinh duoc thao luan
trong cac Uy ban. Tai Brazil, hoat dong cua san giao dich 1a hop phap ké tir khi n6 1an
dau tién xuat hién tai BMSP vao dau thé ky 20. Tuy nhién, sy can thiép cta chinh phu
vao nganh nong nghiép da tao ra sy bién dong vé s lugng giao dich qua thoi gian.
Ciing giébng nhu mot s6 noi khac thudc My Latin, nhu cau tim kiém cac co hoi trong
thi truong hang hoa cua so giao dich thudong bi han ché boi su can thiép cua chinh phu,
diéu nay di lam cham lai qua trinh phat trién ctia co ché giao dich. Tuy nhién, mot sb
chuong trinh ctia chinh phu nudc nay, dugc thuc hién dudi su hop tic cuia B Nong
Nghiép va Bo Phat Trién Nong Nghiép, da cung cap nhiéu dich vu cho ho gia dinh. Vi
thé, BM&F d3 tim ra nhiing cach khac dé cung cép dich vu cho ca khu vuc thuong mai
va hd gia dinh, bao g@)m co ché thuc hién cac chinh sach cua chinh phu vé nong
nghiép. Cong cu quan trong nhat dé thuc hién diéu nay duogc thyc hién bdi san giao
dich hang hoa Brazil (Brazilian Commodity Exchange), dugc dua ra vao ndm 2002.
Day 1a su lién két giira cac san giao dich hang héa thudc cac bang Sdo Paulo, Goiss,
Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Parana and Rio Grande do Sul, va thanh ph6
Uberlandia, bién chung thanh mét san giao dich ving duy nhat. BM&F cung cap dich
vu thanh toan va thanh todn bu trir cho san giao dich méi nay. Két qua la tao ra mot thi
truong ndi dia hgp nhat cho hang héa nong nghiép, véi co ché xac dinh gia hién dai va

tiép thi co to chirc.
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Tom lai, thanh tyu quan trong nhét cia san giao dich BM&F trong pham vi ndi dia la
cung cap nhiing cong cu va dich vy nham thu hat nhimg dong vén tét vao khu vuc
ndéng nghiép, bang viéc cung cip thi trudng phai sinh cho cac coéng cu tai chinh.
BM&F hoat dong song song v6i Banco do Brasil, mot ngan hang cua Brazil von dang
dan dau dit nude trong phan khiic cho vay noéng nghiép (ngoai nhitng chwong trinh hd
trg ctia chinh pht): Cung cip cong cu phong ngira rii ro vé gia thong qua thi trudng
tuong lai; Nang cao su hi¢u qua, minh bach va bén viing cua chinh sach dugc dua ra
bdi chinh phu, bang cach cung cap co ché giao dich cho viéc mua ban va can thiép tai
chinh cua chinh phu; Hop nhat véi thi truong hang hoa vat chat noi dia, thong qua
cong ty con 1a san giao dich hang hoa Brazil (Brazilian Commodity Exchange); Khoi
thong qua trinh phat trién ctia mot thi trudng xuat khau chinh, théng qua nhitng hoat

dong da dang gan lién v6i Trung Qudc.

Bang viéc tham gia truc tiép vao thi trudng cac san pham nong nghiép, BM&F tap
trung vao cac thanh phd va cac doanh nghiép kinh doanh nong nghiép. Cho dén thoi
diém 2006, thi truong quyén chon cho cac hang héa nong nghiép tai BM&F van con
kha nho. San giao dich dd nhén ra nhiing thir thach nay va dang tim cach phat trién.
BM&F ciing rat chii dong trong viéc tim kiém cac co hoi lién quan dén hoat dong
thuong mai qudc té, bao gdm viéc hop nhat voi thi truong hang hoéa ciia My Latin va
that chat méi lién két trong hop tac xuat khau nong nghiép gitta Brazil va Trung Qudc.
Minh chting cho viéc ndy la viéc thiét 1ap hai chwong trinh bao gém Derivatives
Distribution Agent (ADD) dé mé rong viéc tham gia vao thi truong hang hoa nong
nghiép hop nhat trong khu vuc véi Rosario Futures Exchange (ROFEX) & Argentina
va chuong trinh thuc day xuat khau dau nanh véi Trung Qudc.

1.5.1.3 Hop dong phdi sinh ca phé

Hop ddng ca phé Arabica dugc giao dich vao nam 1978 tai sin BMSP va sau d6 1a san
BM&F vao nam 1991. Hop dong nay dugc yét gia bang USD trén bao 60 kg khong
tinh bao bi, va duoc chuan héa thanh 100 bao/ hop dong (60 tin). BM&F c6 mot co

quan chuyén phan tich va phat hanh ching nhan phan loai ca phé. T4t ca cic bén tham
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gia quan tdm dén viéc giao dich va nhan hang héa vat chat phai ky quy ca phé vao cac
kho hang dugc su tin nhiém cia BM&F. Vio thang 8 nim 2002, hé théng phan loai ca
phé va giao hang hoa vat chat duoc dién ra va lién két v6i cac kho hang uy tin va kho
clia cac mdi giGi véi BM&F. Tét ca nhiing kho hang c6 gidy phép déu co thé tiép can
vao hé thdng nay, cho phép chiing ding ky nhitng yéu cau cho viéc phéan loai va kinh
doanh chénh 1éch gia, dién tén cta ngudi ky quy, sb luong bao va sb 16, va c6 ngay sb
chtrng nhan mot cach ty dong. Khi yéu cau hé théng, BM&F giri s6 niém phong duoc
dinh kém voi thung ca phé mau.

Tiéu chuin phan loai ca phé cia BM&F tuan theo quy dinh phén loai chinh thirc cua
Brazil. Cac loai ca phé chua khé, bi v& do mua hodc do 4m (d6 4m gidi han 1a 12.5%)
bi v& do bun hodc do bi pha hoai hodc ca phé Arabica khong theo ti€u chun s& khong
duoc giao. Sau khi phan tich, két qua phan loai dugc dua lén hé théng dién tr cua
BM&F.
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Nguon: BM&F, 2008
Biéu do 1.2: Khdi lwgng giao dich tai BM&F Arabica coffee, 1999—2007

Nhiing 16 da dugc ching nhan sin sang cho muc dich thuong mai thong qua thyuc hién
cac hop dong cia BM&F bén canh duoc kiém tra voi cac chuyén gia vé tinh trang cta

bao bi va kho hang. Thi trudng quyén chon cho ca phé Arabica vin con nho vao giai
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doan 2006-2007, tuy nhién, du doan s& ting trudng trong ngin han, bing viéc cho
phép cac dinh ché tai chinh tai tro nha san xuat néng nghiép tham gia vao thi trudng,
bao gdm ca tai trg phi quyén chon. Ngoai ra, BM&F con t6 chirc dio tao doi ngii nhan
vién ngan hang Banco do Brasil sao cho ngan hang c6 thé thuc day viéc phat trién giao
dich.

Bang 1.6: Thay déi thanh phin tham gia thi trudong va hiéu qua hoat dong
cia BM&F giai doan 2001-2007

Ca phé Arabica (01/03/2001)

Mua Ty trong % Béan Ty trong %
Cong ty tai chinh 8.9 | Cong ty tai chinh 8.54
Nha dau tu t6 chuc 3.07 | Nha dau tu t6 chic 14.63
Nha dau tu nudc ngoai 6.43 | Nha dau tu nudc ngoai 1.57
Cong ty phi tai chinh 74.6 | Cong ty phi tai chinh 62.99
Cé nhén 6.93 | Ca nhén 12.26
S6 hop dong chwa dong 10,733 | S6 hop dong chua déng 10,733

Ca phé Arabica (31/07/2007)

Mua Ty trong % Béan Ty trong %
Cong ty tai chinh 4.98 | Cong ty tai chinh 10.39
Nha dau tu t6 chuc 2.67 | Nha dau tu t6 chic 9.80
Nha dau tu nudc ngoai 34.16 | Nha dau tu nudc ngoai 39.24
Cong ty phi tai chinh 49.65 | Cbng ty phi tai chinh 32.42
Ca nhén 8.55 | Ca nhéan 8.15
S6 hop dong chwa dong 43,744 | S6 hop dong chwa dong 43,744

Nguon: UNCTAD, 2009

Bang 1.6 mo ta thanh phan tham gia vao thi trudng ciing nhu sy thay doi trong quy mo
thi trudong giai doan 2001-2007. Tur s liéu cho thiy, quy mé cua thi truong ting 1én
dang ké tir 10.733 hop ddng chua dong vao nim 2001 18n 43.744 hop dong vao 2007.

Ngoai ra, thi truong ciing thu hut lwong nha dau tu nude ngoai 16n tir khoang 1-6% lén
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khoang 35% téng quy md thi truong. Piéu nay chimg to rang, giao dich phai sinh ca
phé tai BM&F khong chi danh cho nha dau tu trong nuwdc ma thi trudng di tré thanh
diém dén cho cac nha dau tu nudc ngoai. Py ciing 14 mot trong nhirng thanh céng 16n

cua BM&F.
1.5.1.4 Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Qua trinh hinh thanh va phat trién cua san giao dich hang héa Brazil BM&F ciing nhu
quy trinh chuén héa hop dong phai sinh ca phé dé lai rat nhiéu kinh nghiém cho nhiing
quéc gia dang budc dau dinh hinh va xay dung san giao dich phai sinh hang héa nhu
Viét Nam. Thét vdy, phuong phap thyc hién cta Brazil di cho thdy mot sy lién két
chat ché giira cac bén tham gia, vi mdt muc dich chung 1a phat trién bén viing, trong
d6, khong chi 1a phat trién thi tredng tai chinh, ma con 13 phat trién nén san xuat nong

nghiép va nang cao doi song cua ho gia dinh.

Thir nhat 13 mdi lién két chit ché giira chinh sach clia chinh phii va chién hroc
kinh doanh ciia BM&F. Cu thé 1a dua trén dinh hudng cung cép dich vu cho hg gia
dinh cua Bo Nong Nghiép va B Phat Trién Nong Nghiép, BM&F da lién két cac san
giao dich hang hoa thudc cac bang khac nhau nhim cung cip mot thi trudong nodi dia
hop nhat cho hang héa nong nghiép, vdi co ché xac dinh gia hién dai va hoat dong tiép
thi ¢6 t6 chiec. Béng viéc lam nay, BM&F da thu hat dugce ca khu vuc thuong mai va
ho gia dinh tham gia vao thi truong. Pay 1a bai hoc v cung quy gié cho Viét Nam.
Boi, dé ton tai va phat trién, san giao dich hang hoa khong thé chi dua vao dinh huéng
va chién lugc cia minh ma con lién két véi cac chuong trinh va chinh sach ciia chinh
phil, trong d6 quan trong nhat 1a Bo Nong Nghiép va Phat Trién Nong Thon dé dua ra
nhirng san pham tbt nhat, gan giii nhit véi ca thi truong va ngudi dan. Ngoai ra, viéc
lién két cac san giao dich khac nhau trong qua trinh hoat dong ciing vo cung can thiét
dé tao nén sirc manh chung cua thi truong, tao su théng nhét chung cho toan h¢ théng.

Thir hai 1a sy lién két giira san giao dich hang héa va ngin hang. Ngoai nhiing
chinh sach hd trg tin dung nong nghiép ctia chinh phii, BM&F d tién hanh lién két v6i

Banco do Brasil, mot ngan hang cta Brazil vén dang din dau dit nudc trong phan
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khuc cho vay néng nghiép, dé dua ra nhitng san pham tin dung chét luong, dap Gmg
nhu cau cuia ca nha kinh doanh 1an ho gia dinh. Pay 1a viéc 1am hop 1y va v6 cling can
thiét. Boi 18, dé phat trién duoc thi trudng phai sinh, thi thi truong co so phai manh. Sy
hd tro kip thoi tir phia BM&F chung to, diy khong chi don thuin 1 mot trung tAm
giao dich phai sinh hang hoa. Bén canh do, nhiing khoa dao tao cia BM&F cho nhan
vién ngan hang, dic biét 1a phan khic hop dong phai sinh ca phé, di tao sy thong subt
vé thong tin va kién thtrc, gop phan tao nén sy thanh cong trong qua trinh trién khai

san pham.

Thir ba 1a khong ngirng phat trién cic hoat dong hop tic va lién két qudc té nhim
mé rong thi trwong. Cu thé 13 viéc hop tac v6i Argentina va Trung Qudc. Trong bdi
canh hdi nhap kinh té toan cau nhu hién nay, viéc mo¢ rong hoat dong hop tac quéc té
1a chia khoa cho su phat trién cia bt ky thi trudng nao. Bang chung cho viéc nay 1a
chi sau 6 nam, tir 2001 dén 2007, ty trong hop dong cung cip cho nha dau tu nudc
ngoai cia BM&F di ting 1én trén 30%. Pay duoc xem 14 bai hoc quan trong nhat cho
Viét Nam, boi chi bang cach mo rong thi trudng mdi tao co hdi cho nganh néng

nghiép ctia Viét Nam va thi truong tai chinh phat trién.

Thit tw, hoat dong ciia Uy ban tw van sin pham, ciu ndi giira san giao dich va
nhirng thanh vién tham gia thi trudong ciing 12 mdt chién hroc tot cho sw phat
trién bén virng. Thong qua viéc khong ngimg nghién ctru dé nang cao chat luong hop
ddng, diéu chinh tic dong cua thué quan, ddy duoc xem 1a sy lién két co ban cta bén
cung cap va sir dung dich vu nhim huéng dén muc tiéu cudi ciing 1a mang lai tién ich

va lgi nhudn cho khéach hang.

Thit niim 13 viéc hop nhit thi treong hang héa vat chit ndi dia, thdng qua cong ty
con la san giao dich hang hoa Brazil (Brazilian Commodity Exchange) va san giao
dich phai sinh, tao nén mot quy trinh hoat dong khép kin, giup tao thé chi dong cho ca

san giao dich va cac chu thé tham gia vao thi trudng.

Riéng d6i v6i mat hang ca phé, nhiing bai hoc cho Viét Nam cang tré nén quy gia vi

Viét Nam 1a dat nuéc xudt khau ca phé 1on thir 2 trén thé gi6i chi sau Brazil (Hiép hoi



47

ca phé-ca cao Viét Nam, 2013). Ngoai ra, cic san giao dich phai sinh hang héa hién
nay & Viét Nam ciing chd trong nhiéu vao mit hang nay. Viéc tuan thu chuan chat
lwong chung, c¢6 doi ngii chuyén gia tham dinh va cap ching chi cho ca phé ciing nhu
hé thong tu dong gitip nguoi tham gia dé dang truy cap va kiém tra chét luong la
nhirng thanh tyu trong ca quan 1y va khoa hoc k¥ thut. Bén canh d6, chit luong cia
kho luu trit cung nhitng chinh sach hd tro nguoi tham gia thong qua viéc tai tro phi
quyén chon 13 nhirng chién luoc rat don gian va cu thé gitp BM&F c6 thé nang cao

doanh s6 mot cach nhanh chong ddi véi hop dong quyén chon ca pheé.

Tom lai, tinh dén thoi diém nam 2007, san giao dich hang héa BM&F cua Brazil da
dat duoc rat nhiéu thanh tuu, tir mot san giao dich tré chi méi dugc thanh l1ap vao nam
1985, da xép thir 22 trén thé gidi vao thoi diém 2006 (UNCTAD, 2009). Sau khi sat
nhap viao nim 2008, san giao dich hang héa BM&FBOVESPA di nam trong danh
sach nhiing trung tdm giao dich din dau. Piéu nay di tao nén thé manh cho Brazil, von
13 mot quc gia c6 dién tich dit san xudt nong nghiép trén tong dién tich dat ctia qubc
gia nam 2012 vao khoang 30%, tuong duong voi Viét Nam (World Bank Indicators,
2013). Nhirng bai hoc kinh nghiém tir viéc hinh thanh va phat trién ctia BM&F tro nén
v6 cung hitu ich cho Viét Nam trong qua trinh phat trién san giao dich hang héa trong
tuong lai, gop phan da dang hoa san phdm phéi sinh hang hoa trén thi truong, phat
trién thi trudng tai chinh va dic biét 13 gop phan thiic ddy san xuat ndong nghiép theo

hudng chuyén nghiép va hi¢u qua.
1.5.2 Khing hodng ngian hang Barings — Bai hoc tir trang thai mé qua lén

Luan 4n nghién ciru vé phéi sinh hang hda, tuy nhién, xét vé khia canh rii ro, ban than
cac cong cu phéi sinh tai chinh hay hang héa phi tai chinh déu ham chta nhitng loai
rii ro co ban tuong tu nhau nhu: rui ro hoat dong, rui ro dao duc, rii ro khong thuc
hién hop ddng tir phia di tac... Trén thi truong tai chinh, cic giao dich phai sinh dang
no6i 1én nhu nhitng nguyén nhan lam cac cudc khiung hoang thém tram trong. Sau day
luan 4n sé& trinh bay mot vu d6 v tai chinh ¢ lién quan dén san pham phai sinh dé co

thé thay tac hai khung khiép ma cic rui ro tir san pham phai sinh c6 thé mang lai cho
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t6 chirc kinh té, cho nén kinh té néu chung ta khong c6 bién phap phat trién bén vimg

nghiép vu nay.

Theo Richard J. (2005), ngan hang Barings dugc thanh 1ap nam 1762 boi hai anh em
nha John va Francis Baring, né dugc xem nhu 13 mot ngan hang lau doi nhit cia
London. Trong do, cong ty Barings Futures (Singapore) Ptc Ltd (BFS) 1a cong ty con
cua cong ty chung khoan Barings tru s¢ chinh ¢ London thudc tdp doan tai chinh
Barings. Cong ty BFS chiu trach nhiém chinh trong cudc khing hoang nay, dugc diéu
hanh bai Nick Leeson véi chirc vu Tong Giam ddc kiém giam dbc b phan kinh doanh
cac giao dich phai sinh. BFS thoi diém d6 1a mot thanh vién giao dich va thanh toan bu
trir cia san giao dich Singapore, Osaka va Tokyo, dong thoi 1a thanh vién thanh toan

bu trir duy nhat ctia San giao dich hop ddng twong lai qudc té Tokyo.
1.5.2.1 Dién bién sw sup dé

Dudi su chi dao cua Barings London, BFS thay mét khach hang va chi nhdnh Barings
tham gia kinh doanh trong d6 c¢6 kinh doanh hop dong twong lai trén chi s ching
khoan Nikkei va hop dong quyén chon trén giao dich twong lai ciia chi sé chung
khoan Nikkei. BFS ciing dugc phép st dung cac tai khoan cta ban than chi nhanh dé
tham gia vao hoat dong kinh doanh chénh léch gia qudc té. Nhung trén thuc té BFS lai
st dung tai khoan d6 dé dau co vao hop ddng quyén chon va mua ban hop dong tuong
lai hon 1a hoat dong kinh doanh chénh 1éch gia. Khi vira dén lam viéc cho Barings,
Leeson da mé mot tai khoan tén 1a 88888 duoc tach khoi cac bao cao ma BFS guri vé
cho Barings tai London va sir dung n6 vao viéc kinh doanh nhu mdt tai khoan mat noi
bo. Theo chi dinh cia Leeson , tat ca nhitng giao dich ma BFS thyc hién ma khong
dugc tru s¢ chinh cho phép ciing nhu tit ca nhitng khoan 15 s& duoc hach toan vao tai
khoan nay. Do d6, viéc Leeson ban 70.892 hop dong quyén chon trén giao dich twong
lai ctia chi sb Nikkei ma ngan hang Barings London khong hé hay biét gi. Thuc chat,
Leeson két hop ban cung liic ca quyén chon ban va quyén chon mua véi ciing mot mirc
gia quyén chon va ngiy dao han. Do ban quyén chon nén Leeson thu dugc khoan phi

va ong ky vong gia giao dich tuong lai bién dong khong nhiéu. Khoan phi tdi da khi
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chi s6 Nikkei giao dich bang véi gia quyén chon. Hau hét gia mua va ban quyén chon
ca cua Leeson ban dao dong trong khoang 18.500 dén 20.000. Nhung dong dat Kobe
vao ngay 17.1.1995, da khién chi s6 ching khoan Nikkei lién tuc giam xudng dudi
mirc gia ma Leeson ban. Do gia giam nén, quyén chon mua thi khong cé gia tri thuc
hién trong khi quyén chon bén lai rt c6 gia trj thyc hién. Khi chi s6 ching khoan
Nikkei rét xubng con 17.950 vao ngay 23.1.1995 thi Leeson dd nhan ra nhan ra sai
1am khi ban quyén chon ban. Luc nay, Leeson mudn dao nguoc tinh thé trén thi truong
chimg khoan Nhat Ban nén di tién hanh mua vao mot lugng 16n cac hop dong tuong
lai v6i hi vong c6 thé binh 6n gia tranh nhitng khoan 16 khong déng c6 ¢ nhimng giao
dich quyén chon ma 6ng ta da thyuc hién. Cu thé, vao ngay 27.1.1995, tai khoan 88888
thé hién truong thé cua 27.158 hop dong twong lai giao thang 3. Sau d6 3 tudn tic 1a
khoang ngay 22.2.1995, Leeson di ting gap doi trang thai trudng nay 1én 55.206 hop
dong tuong lai giao thang 3 va 5.640 hop dong tuong lai giao thang 6. Tuy nhién, thi
truong van tiép tuc suy giam khién cho BFS va tham chi ca tip doan Barings bi thua 15
ning dan dén mat kha nang thanh toan. Nhitng khoan 156 khong 16 khién Toa an tbi cao
London tuyén bd tinh trang ph4 san ciia Barings va dit ngan hang dudi sy kiém soat
cia Earnst & Young vao dém ngay 26 - 27.2.1995. Tu khi lam viéc cho Barings
khoang 2,5 nam (tir 01.07.1992 dén 27.02.1995), Leeson dd 1am ngan hang sup d6 véi
khodn 15 1én dén 827 triéu GBP va vao thoi diém chinh thic bi thanh 1y toan bg thi
khoan 16 nay 1a 927 triéu GBP.

1.5.2.2 Tac dong ciia sw sup dé

Richard J (2005) cho biét sau khi bi dat dudi sy kiém soat vao ngay 27.2 thi ngay
06.03.1995, ngan hang ING (International Nederlanden Group) thong bao ho s& tiép
quan Barings vi tri gid 660 tri¢u GBP. Ngay 03.04.1995 ca chu tich va pho chu tich
cua Barings xin tir chtrc. Ngan hang Trung wong Anh ciling chiu thi¢t hai nghiém
trong, trong do trudng bd phan thanh tra va gidm sat phai ra di trudc khi bdo cdo cta

hoi dong thanh tra hoat dong ngan hang dugc cong bd. Pong thoi, Ngan hang Trung
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wong Anh phai co cdu lai toan bd bo phan thanh tra va giam sat hoat dong ngan hang

dé bo phan nay hoat dong hiéu qua hon.
1.5.2.3 Nguyén nhén sup do dudi géc dé riii ro ciia san pham phdi sinh

Th nhét, su yéu kém trong khau kiém soat ndi bd vé viéc kiém soat rui ro trang thai
ngoai hdi mé tir viéc dau co. Su yéu kém nay thé hién & mot s6 viée sau: Cac nha quan
1y cta Barings khong c6 bat ky mot hanh dong gi khi nhén ra dau hiéu rui ro nguy
hiém tir hoat dong kinh doanh ctia BFS: nhiing thu thong béo cia SIMEX vao céc
ngay 07.09.1993, 11.01.1995, 27.01.1995 va 10.02.1995 ciing nhu cac cudc dién thoai
ctia ngan hang Thanh toan qudc té, cua hing Bloomberg (27.01.1995) ... vé trang thai
rui ro cia BFS. Thang 10.1993, uy ban giam sat rui ro BSL (Barings Securities Ltd)
dugc thanh 13p nhung hoat dong kém hi€u qua vi thiéu thong tin cling nhu kinh
nghiém kiém soat. Cudi nam 1994, Barings da c6 nhimng dy 4n toan cau vé kiém soat
su bién dong day rii ro clia cac cong cu tai chinh, trong d6 viéc phan bo giam dbc phy
trach rai ro timg khu vuc 13 budc quan trong dau tién. Tuy nhién, do hoat dong cia
BFS tap trung kinh doanh chénh léch gia nén tai Singapore khong c6 giam ddc phu
trach bo phan rui ro. Thr hai, su yéu kém trong vi¢c giam sat cac hoat dong cia nhan
vién kinh doanh san pham phai sinh. Mic du trudc khi di dén Singapore, Nick Leeson
chua hé c6 bat ki mot gidy phép kinh doanh ndo nhung tru s& chinh tai London khong
ctr bat ky mot ¢4 nhan nao chiu trach nhiém giam sat hoat dong kinh doanh cua 6ng ta
tai Singpapore. Tht ba, d6 chinh 13 sy yéu kém trong khau quan 1y, kiém soét thanh tra
tir phia Ngan hang Trung wong Anh ciing nhu 13 céc cong ty kiém toan. Ho dd khong
phat hién ra bat ky van dé nghiém trong nio cia Barings ciing nhu BFS, ké ca hé
théng kiém toan ndi bd cua ngin hang nay (BFS duoc kiém toan boi cong ty

Deloiite&Touche nam 1992-1993 va Coopers & Lybrand nam 1994).
1.5.2.4 Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Sy sup do ctia ngan hang Barings 1a mot bai hoc tiéu biéu cho cac NHTM Viét Nam
khi cung cdp cac san pham phai sinh. Schinasi (1998) cho rang trén thi truong khach

hang, ngoai viéc cung cap cac san pham phai sinh phuc vu cho khach hang ctia minh,
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con phai tim giao dich ddi ing dé bao hiém trang thai an toan. Viéc tuan thu cac quy
dinh kiém soat rui ro trang thai mo cho cic ngan hang Viét Nam rat quan trong dé phat
trién bén vimg. Nén caic NHTM phai nghiém chinh tuan thi quy dinh vé tong trang
thai cudi ngay cua cac ngan hang va duy tri tong gia tri hop dong quyén lwa chon
khéng c6 giao dich ddi ung tbi da theo quy dinh. Hién nay, Viét Nam chua phat trién
thi truong twong lai, nhitng hoat dong cua thi truong ndy cé tinh don bay rt cao: loi
nhuan c6 thé rat cao nhung thiét hai thi c6 thé khong ludong hét dugc. Sup d6 cua ngan
hang Barings con nhic nhd cac ngan hang Viét Nam rang viéc phat trién san pham
phai sinh an toan can c6 mot hé théng giam sat nd1 bo chat ché, dung pham vi trach

nhi¢m va vai tro ciia quan 1y hoat dong nhan vién.



52

KET LUAN CHUONG 1

Chuong 1 trinh bay co s& 1y luan vé hang hda, phai sinh hang hoa, cac diéu kién phat
trién giao dich phai sinh hang hoéa va mot sé bai hoc kinh nghiém. Phan 1y luan vé
hang héa da cho thiy dic diém va sy khac biét gitr hang hda phi tai chinh va hang héa
tai chinh. Mot ddc diém ndi bat trong giao dich hang hoéa chinh 1 rui ro bién dong gia
ca, diéu nay doi hoi thi trudng cin c6 cong cu dé kiém soat rui ro nay. Phan tiép theo
trong chuong mot trinh by vé cic san pham phai sinh hang héa: ky han, quyén chon
va tuong lai; hé thong giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh; phan tich dé thiy
dugc dac trung va su khac biét ctia tirng cong cu phai sinh hang hoa; nhirng 191 ich gia
ting va nhing rui ro gia ting khi giao dich phai sinh hang hda. Tiép theo chuong 1
trinh bay cac diéu kién dé phat trién giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh: diéu
kién vé hang héa, diéu kién vé co so phap 1y, diéu kién vé kinh té-tai chinh va diéu
kién k¥ thuat. Pay 1a nhiing diéu kién quan trong can khao sat nham thay duogc thuc
trang cac diéu kién dé phat trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam, ciing nhu
cac giai phap can hudng toi nhim nang cao cc diéu kién duoc néu nhiam phat trién
hoat dong phai sinh hang hda mot cach bén vimg. Chuong 1 ciing gidi thiéu so luge
hai san giao dich LIFFE va NYBOT va bai hoc kinh nghiém tir Brazil. Day 1a nhitng
bai hoc rat quan trong, mat du dac diém tré)ng trot, san xuat va thi truong cua Brazil
khong hoan toan phu hop véi Viét Nam nhung day la thi truong phai sinh hang hda
phat trién rat thanh cong, ximg dang dé dugc nghién ciu va tiép thu nhiing bai hoc
kinh nghiém. Tong quan nhitng van dé vira trinh bay s& 1a co s¢ dé di vao phan tich
thue trang giao dich phai sinh hang hda phi tai chinh tai Viét Nam va dé xuét nhimg

giai phap phul hop nham phat trién hoat dong nay tai Viét Nam.
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CHUONG 2

THU'C TRANG GIAO DICH PHAI SINH HANG HOA PHI TAI
CHINH TAI VIET NAM

GIOI THIEU CHUONG 2

Chuong 2 trinh bay thuc trang giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh tai Viét Nam.
Trong d6, cac diéu kién anh huong dén su phat trién giao dich phai sinh hang hoéa phi
tai chinh tai Viét Nam dugc phéan tich cu thé bao gém diéu kién vé hang hoa, co so
phap 1y, diéu kién vé kinh té, tai chinh va diéu kién k¥ thuat. Phan hai ciia chuong nay
di sau vao phan tich dé 1am ndi bat thyuc trang giao dich phai sinh hang héa phi tai
chinh tai Viét Nam. Cu thé, muc tiéu caa phén nay la gioi thiéu va phan tich tinh hinh
hoat dong cac san giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam. Bén canh do, két qua ba
bang khao sat bao gom khao sat nhu cau san pham, khao sat nha cung cap va khao sat
chuyén gia duoc trinh bay cu thé. Tir thuc trang cta thi truong cing véi két qua khao
sat, ndi dung chuong hai dugc tiép ndi bang viéc 4p dung moé hinh SWOT dé danh gia
giao dich phai sinh hang hoéa phi tai chinh tai Viét Nam, tir d6 dua ra nhitng nguyén

nhan chinh khién cho sy phat trién cta thi trudng con nhiéu han ché.

2.1 KHAI QUAT CAC PIEU KIEN CHINH PE PHAT TRIEN GIAO DICH
PHAI SINH HANG HOA PHI TAI CHINH TAI VIET NAM

2.1.1 Piéu kién vé hang hda

Viét Nam 13 mét qudc gia c6 thé manh vé nong nghiép nén hang héa nong nghiép Viét
Nam chiém mdt vi tri nhat dinh trén thi truong hang hda nong nghiép thé giéi. Nhiing
mat hang xuat khau c6 kim ngach 16n hon 1 ti USD mdi ndm c6 thé ké dén nhu thuy
san, gao, ca phé, diéu. Nhitng mat hang chiém thi phén 16n trén thé gidi nhu diéu
(51,63%), tiéu (22,8%), gao (19,7%), ca phé (11%), ... V& vi tri xuit khau, nhiéu nim
lién Viét Nam dimg vi tri thir 1 thé gidi vé tiéu, diéu, dung tha 2 thé gidi vé ca phé,

gao, dimg tht 4 thé gidi vé cao su.
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Bang 2.1 Vi thé hang hda Viét Nam trén thé giéi nim 2013

Mit hang | Kim ngach xuit khau nim | Thi phan trén thé | Vi tri xuat

2013 (000 USD) gi6i 2013 (%) khéu 2013
Caphé 3,672,823 11 2
Hat tiéu 791,400 22.8 1
Diéu 1,470,342 51.63 1
Che 224,589 3.55 10
Gao 3,673,000 19.7 2
Cao su 2,859,837 4.1 4
Thily san 6,088,507 4.4 5

Nguon: Téong cuc hdi quan Viét Nam, 2014

Doanh s xuat khau cac mat hang thé manh nay cua Viét Nam khong nging gia ting

qua cac niam, c6 duoc thanh tuu ndy 1a két qua cua hang loat cac giai phap tir ciy

gidng, phuong phép canh tac, dam bao dién tich canh tac, day manh xtc tién thuong

812 thang nam 2013 @12 thang nam 2012
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Nguon: Téng cuc hdi quan Viét Nam, 2014

Biéu d6 2.1: Tri gi4 xuét khiu 10 nhém hang 16n nhét 2013 so véi 2012
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Mot s6 hang hda ké trén ciing nam trong 10 nhoém hang c6 tri gid xudt khau 16n nhat
12 thang 2013 so véi 12 thang 2012. Sau day s& xem xét tong quan vé 3 mat hang thé

manh cua Viét Nam g(‘A)m gao, ca phé va cao su.
2.1.1.1 Gao

V& san luong, gia tri xuat khau: gao la mat hang thé manh cua Viét Nam trong nhiéu
nam lién, nam 2013 Viét Nam xuét khau gao dung hang thir 2 thé giéi, san luong gao
ciia Viét Nam ting din qua cic nim va trong vong 3 nim gin nhét, san luong mdi
nam dat khoang 40 tri¢u tan. Viét Nam c6 dién tich canh tac gao 6n dinh, giéng lua da
dang vé6i gan 30 gidng laa phd bién va ngdy cang cai thién, k¥ thuat canh tac ngay

cang phat trién.
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Nguon: Vién lia dong bang séng Ciru Long (2014)

Biéu d0 2.2: San lwong gao Viét Nam giai doan 1990 - 2014
Trong khoang thoi gian hon 10 nim, san lugng gao xuat khau Viét Nam ting rat
manh, tir 1,37 triéu tAn ndm 1989 ting 1én 7,72 triéu tAn nim 2013, tic ting hon 5 lan.
Tir nam 2009 dén 2013 san lugng gao xuat khau hang nim rat on dinh. Dy bao xuét

khiu gao ciia Viét Nam mua vu 2013/14 giam xudng con 7.4 triéu tn, do stic ép canh
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tranh tir An D va Thai Lan cling nhu nhu cau tai mot s6 thi truong truyén théng nhu

Philippines, Indonesia sut giam.
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Nguon: Vién lia dong bang séng Ciru Long (2014)
Biéu d6 2.3: San lwong gao xuit khiu ciia Viét Nam 1989-2014

Tong gia tri xuat khau gao Viét Nam ciing ting dan qua cic nam, nam 2010 dat gan 3

ti USD, cac nam 2011, 2012, 2013 déu dat trén 3 ti USD.
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Nguon: Vién lia dong bang séng Ciru Long (2014)

Biéu d6 2.4: Tong gia tri xuat khiu gao ciia Viét Nam 1989-2014
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Ve gia gao xuat khau: c6 thé thay qua cac nam, gia gao bién dong khong nhiéu, chu
yeu ty I¢ nghich vai s6 lugng gao xuat khau, tirc gia gao s€ cao néu san lugng gao xuat

khau thip va gia gao thap néu san luong gao xuit khiu cao.
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Nguon: Vinanet, 2014
Biéu db 2.5: Xuét khiu gao Viét Nam (tdn) va gia trung binh (USD/tan) 2010-2013

Trong vong 1 nam tir thang 6.2012 dén thang 6.2013, gia gao xuat khau khong bién
dong nhiéu va & khoang 400USD/tan. Tuy nhién, gia gao xuat khau tiép tuc giam, gia
binh quan 7 thang dau nim 2013 chi 1a 438,49 USD/tan, giam 3,2 % so voi cung ky
nam 2012. Viét Nam van phai d6i mat véi mot nghich 1y mac di dimg nhat nhi thé

gidi vé xuit khiu gao nhung gia ban, gia xuat khau lai rat thap.

Vé vi thé xuit khau gao: theo ngudn théng ké qua nhiéu nam, Viét Nam, Thai Lan va
An D0 12 3 nude c6 doanh sd xuit khau gao lon nhat thé gioi, thu tu mdi ndm co thé
khac nhau tly thudc vao san luong gao cia mdi nudc. An PO 12 nude xuat khau gao
16n nhat thé giéi nam 2013, nam tha 2 lién tiép gao theo T chic Nong luong Lién

Hop Quéc (FAO). T6 chtrc nay ciing diéu chinh ting du bao xuit khdu gao An Do
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niam 2013 1én khoang 8,3 triéu tn, ting khoang 10% so vdi udc tinh khoang 7,5 triéu
tan dua ra hoi thang 1.2013. Viét Nam va Thai Lan duy tri vi tri nudc xudt khau gao

thir 2 va thir 3 thé giéi nam 2013.
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Nguén: Bdo céng thwong, 2013
Biéu d6 2.6: Cac nwée xuat khau gao manh trén thé giéi 2011-2013

Vé thi truong xuit khdu gao: thi truong xuat khau gao 10n nhat ctia Viét Nam van 1a

Chau A, tiép theo 1a Chau Phi va Chau My.

Ngué‘n: Hiép hoi lwong thuc Viét Nam, 2013

Biéu dd 2.7: Cac thi trwong xuit khiu gao chinh ciia Viét Nam 2013
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Trung Qudc van 1a thi truong xuit khau gao 16n nhét cia Viét Nam. Khéi luvong gao
xuat khau sang thi trudng nay trong 7 thang dau nim 2013 ting trudng manh, dat trén
1,47 triéu tAn voi gia tri dat 609,13 triéu USD, chiém 32,8% téng kim ngach Xuét
khau. So véi cung ky ndm 2012, khdi lwong va gia tri xuat khau gao sang thi truong
Trung Qudc tang lan luot 13 9,6% va 6,8%. Khdi lugng gao xuat khau sang thi truong
Singapore, Angola, Gana va Hong Kong ciing ting manh, twong mg ting 62,8%,
23,1%, 28,4% va 17,3%. Tom lai, gao 13 mot mit hang xuat khau chu luc cua Viét
Nam, san luong xuat khau gao hang nam rat cao va Viét Nam ciing tap trung phat trién
nganh nay rit manh mé& nhu cai tao giéng l0a, cai tao diéu kién canh tac, dam bao dién
tich trong Ia, ...Tuy nhién gao Viét Nam gip hai van dé vé gia, mot 1a khong chit
dong duoc gia gao, hai 1 gid gao Viét Nam thudng thip hon gia gao binh quan trén
thé gi6i.

2.1.1.2 Caphé

Vé gia ca phé xuit khau: Gia ca phé rat bién dong qua cac nam, thang 1.2008 gia ca

phé rat cao, khoang 120 cents/Ib, sau d6 giam lién tuc va cham ddy vao thang 5.2010
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Nguoén: Tong cuc Hdi quan Viét Nam (2013)

Biéu d6 2.8: Tinh hinh bién dong gia ca phé Robusta tir 2008 dén 2013
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v6i gia khoang 70 cents/Ib, tir d6 gia ca phé ting tré lai va dat dinh trong ngan han mot
nam sau d6, vao thang 5.2011 véi gia twong dwong thang 1.2008. Tir ndm 2011 dén
thang 3.2013 gia ca phé giam va giao déng khoang 100 cents/Ib. Gia ca phé bién dong
phu thudc vao sb lugng ca phé dugc cung cip, tinh hinh kinh té thé gi6i va nhu cau st
dung ca phé. Gia ca phé Robusta Viét Nam thudng thdp hon gia ca phé Robusta thé
gidi do chét luong ca phé Viét Nam thuong khong dat duoc nhitng tiéu chuin quy

dinh.

Vé san lwong ca phé xuat khau: San luong ca phé xuat khau cua Viét Nam thuong
nhiéu nhat vao cac thang 1, 2, 3, 12 va khong bién dong 16n tir thang 4 dén thang 11.
Trong 2 nam 2012, 2013 tir thang 1 dén thang 5, san luong ca phé Viét Nam xuét khau
rat cao, khoang 150 nghin tdn mot thang sau d6 san luong xuat khau giam dan vao cac
thang cudi ciia 2 nim, khoang 100 nghin tin mot thang. San lugng ca phé xuat khau

cht yéu phu thudc vao nhu cau ca phé tir cac thi truong truyén thong ciia Viét Nam.
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Nguoén: Tong cuc hdi quan Viét Nam (2013)

Biéu d6 2.9: Thong ké so lwong, gia ca phé xuat khau cia Viét Nam 2012-2013
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V& thi phan xuit khiu ca phé: Viét Nam ludn 1a qudc gia c6 san luong ca phé xuat
khau cao trén thé giéi. Trong thoi gian 1 nam tir thang 7.2012 dén thang 6.2013 Viét
Nam c6 san luong xuit khau ca phé rat cao so v6i cac nude manh vé ca phé khac nhu
Colombia, Honduras, India, Indonesia va chi sau Brazil. Theo théng ké cua Téng cuc
hai quan Viét Nam, thiang 6 nim 2013, san luong ca phé xuit khau cua Viét Nam
chiém 16% tong san lugng ca phé thé gii.Vé qudc gia canh tranh truc tiép vé ca phé:
Gitra Viét Nam va Brazil c6 mot khoang cach rat 16n vé san lugng va gia tri xuat khau
ca phé. Lién tuc hon 10 nam, tir 2001 dén 2013 san luong ca phé cia Brazil luén 16n
hon Viét Nam, tuy nhién ciing phai ghi nhan 1a chénh léch nay ngiy cang giam dan,

ghi nhan nhitng n6 luc va phat trién ctia nganh ca phé Viét Nam.

™ T6/2013 ® T10/2012-T6/2013 W T7/2012-T6/2013
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Brazil Colombia Honduras

Khac

Nguoén: Tong cuc hdi quan (2014)
Biéu d6 2.10: Thong ké s6 hrong ca phé xuat khau ciia Thé giéi 7/2012-6/2013

V& thi truong xuit khdu ca phé Viét Nam, nim qudc gia nhap khiu ca phé 16n nhat

tir Viét Nam lan lugt 1a Puc, My, Y, Tay Ban Nha va Nhat Ban.
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Biéu d6 2.11: Thi phin quéc gia nhap khau ca phé 16n nhit tir Viét Nam 2013 (%)

Trong 5 thang dau nam 2013, hai thi truong ti€u thu ca phé 16n nhét ctia Viét Nam la
Puc (chiém ty trong gia tri 12,9%) va My (12,5%) tang truong kha ca vé luong va gia
tri. Cu thé, khdi luong xuét khau ca phé vao My dat 101,7 nghin tin, gié tri dat 235,42
triéu USD, tang 30,1% vé lugng va 24,7% vé gia tri so véi cung ky. Xuét khau ca phé
vao Puc dat 118 nghin tan, gia tri dat 243,6 triéu USD, ting 52% vé lugng va 41% vé
gia so voi cung ky.

Toém lai, ca phé 1a mot mat hang xudt khau chu lyc cua Viét Nam, gia tri va san lugng
xuat khau gia ting theo thoi gian, nhu ciu tiéu thu ca phé trén thé gidi 1a rat 1on va
khong ngimg ting nén day la nganh co nhiéu tiém niang. Tuy nhién gia ca mat hang
nay lai thuong xuyén bién dong do tac dong cia cung - cau, san luong ca phé Viét
Nam chiu anh hudng nhiéu do thoi tiét nén ngudn cung khong 6n dinh, chat luong lai

khong dong déu va ty 18 dat tiéu chudn qudc té rat thap, do dé dé& bi ép gia.
2.1.1.3 Cao su
Gia cao su xuit khau: Theo biéu d6 bén dudi co thé thiy gia cao su xuat khau coa

Viét Nam bién dong rat manh. Xu hudng chu yéu cia gia cao su xuat khau tir thang

7.2012 dén thang 7.2013 14 giam manh.
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Nguon: Hiép héi Cao su Viét Nam (2014)
Biéu db 2.12: Gia cao su Viét Nam xuét khau tir thang 7.2012 - 7.2013 (USD/t4n)

Tinh tir nam 2011 dén 2013, xuét khau cao su Viét Nam du van duy tri da ting truong
vé luong nhung lai giam vé gia tri va dac biét 1a giam manh vé gia. Cu thé, xuat khau
cao su trong thang 9/2013 dat 115.000 tan, trj gia 257 triéu USD, ting 8,3% vé luong
nhung giam manh 48% vé gia so voi cung ky nam trude. Tinh chung 9 thang dau nim,
Viét Nam di xuét khiu dugc khoang 726.453 tin cao su thién nhién, dat 1.722,7 triéu
USD, don gia binh quan dat 2.371 USD/tan. Theo VRG, gia cao su xuét khau tiép tuc
giam v&i mirc binh quéan trong quy 1/2013 1a 2.685 USD/tan, giam 41% so v&i muc

dinh ctia ndm 2011 va giam 8% so vi cung ky nam 2012.

V¢é san lwgng, gia tri cao su xuit khau ctua Viét Nam: Theo Hi¢p hoi Cao su Viét
Nam, ndm 2012, Viét Nam di tré thanh nuéce san xuét cao su tu nhién 16n thi 5 thé
gidi véi 836.600 tan trén dién tich trong cao su 1a 910.500 ha. Viét Nam ciing xép thir
4 vé gia tri xuit khau cao su tu nhién cta thé gioi, chiém 10,6% thi truong thé gi61
nam 2012. Ning suét cao su ctia Viét Nam dting & mirc khoang 1,7 tn mivha, trj gia
105 triéu dong, xép thir 3 sau An Do va Thai Lan. Xuat khau cao su cia Viét Nam s&
dat gié tri khoang 4,5 ty USD trong nam 2013, cao hon so v&i muc 4,26 ty USD cua
nam 2012.
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Nguon: Agromonitor 2014
Biéu d6 2.13: Lwong va kim ngach xuit khau cao su ciia Viét Nam 2011-2013

Vé thi trwong xuit khiu cao su ciia Viét Nam: Trung Qudc van 14 thi truong xuat
khau cao su 16n nhét ciia Viét Nam, dat 324.545 tan, tri gia 741.152.626 USD, giam

7,4% vé lugng va giam 22% vé tri gia so voi cung ky nam trude, chiém 43% tong tri
gi4 xuét khau.

2013
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Nguon: Agromonitor (2014)
Biéu dd 2.14: Co cau thi trweong xuit khau cao su Viét Nam 2012-2013 (%)
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Tiép dén 1a thi trudng Malaysia chiém 21,3%, ting 14,2% vé luong, nhung giam 7%
vé tri gid; ding thir ba 1a thi trudng An Do, chiém 9%, ting 48,9% vé lugng va ting
21% vé tri gia so so v6i cung ky nam trudc. Ba thi trudng Trung Qudc, Malaysia, An
Do chiém 73,7% tong tri gia xuat khau cao su ctia Viét Nam trong 9 thang dau nim

2013.

V& vi thé nganh cao su Viét Nam: Trén thi trudng cao su thién nhién thé gidi, Viét
Nam la nudce san xuit 1on thtr ndm va xuit khau 1én tht tu sau Thai Lan, Indonesia va
Malaysia. V&i myc tiéu ting san luong cao su thién nhién dén 1,2 triéu tin vao nim
2020, Viét Nam dang co nhiéu trién vong nang cao vi thé hon nita. Nhitng san phﬁm
cao su Viét Nam nhu sam 16p, linh kién cao su, dé gidy, ging tay, chi thun, bang tai,
dng cao su, cao su y t&, ném cao su... dd co tdc d6 ting trudng an twong trong 5 nim
2007 - 2012 1a 37,2%/nam, riéng ndm 2012 tang 20,1% so v&i ndm trude va dat 1,8 ty
USD. Tuy Viét Nam la nudc san xuét cao su ty nhién 16n tha 5 thé gidi, dung thir 2 vé
ning suat nhung trong cic nudc san xuit cao su t nhién, san lugng ctia Viét Nam chi
chiém 9%, théip hon nhiéu so v&i Thai Lan, Indonesia, Malaysia va An Do nén khong

tao dugc suc anh hudng 1€n gia cao su.
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Biéu d6 2.15: Vi thé ciia nganh cao su Viét Nam 2013
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Cao su la mét trong nhirng mit hang néng san xuit khau cha lyc cua Viét Nam, nhin
chung san luong xuat khau ting lién tuc qua cic nim nhung gia cao su trong nhing
niam qua lai c6 nhiéu bién dong, do cac yéu td tic dong nhu ngudn cung, nhu cau tiéu
thu... san luong cao su Viét Nam chi chiém phan nho thi phan nén khong tao duoc sirc
anh hudng 1én gia cao su thé gidi.

Tom lai vé diéu kién hang hoa, Viét Nam c6 hang héa da dang va c6 thé manh nhat
dinh trén thi trudong thé gidi, c6 thé 1am tai san co s& trong cac giao dich phai sinh
hang hoa. Bé cy thé hoa thé manh nay thanh tiém ning cho hoat dong phai sinh hang
hoa tai Viét Nam c6 hai vin dé chinh can dam bao lién quan dén hang hoa co sd. Mot
1a phai hoach dinh téng thé mot cach kién quyét vé tiéu chuan chét luong hang hoa,
phai dap tmg duoc nhu cau thé gidi. Hai 1a can tap trung phat trién hang hoa co so Viét
Nam mét cach c6 ké hoach. Theo bai hoc kinh nghiém tur Brazil, can co hoat dong cua
bd phan tu van san pham, cau ndi gilta san giao dich va nhiing thanh vién tham gia thi
truong. Co thé phat huy vai trd cac hiép hoi nganh nghé & Viét Nam. Lam duoc diéu

nay 1a nén tang viing chiac dé phat trién hoat dong phai sinh hang hda tai Viét Nam.
2.1.2 Piéu kién phap ly

Vé khung phép 1y va quan 1y nha nudc hoat dong sé giao dich hang héa, nim 2005
trong Luat Thuong mai da c6 quy dinh vé hoat dong cua s& giao dich; nam 2006
Chinh pht di ban hanh Nghi dinh 158/2006/ND-CP, nhung phai dén nim 2009 B
Cong Thuong méi c6 Thong tu 03/2009/TT-BCT hudéng dan thuc hién Nghi dinh voi
ndi dung con rat so sai. Thang 9/2012: Pho thu tuéng chi dao cac nganh hudng dan
cho thwong nhan Viét Nam giao dich san hang hoa thé gidi, diéu 4, ND 158/2006/ND-
CP . Cac quy dinh con mot sé bt cap nhu trong hop dong giao dich, thanh vién moi
gidi va kinh doanh chua quy dinh dugc quyén va trach nhiém, gidi han tri gid, mot sb
ndi dung chua duoc quy dinh nhu kiém soat diéu kién thanh vién, giao dich phai sinh
khéc, thanh toan khong cd cac quyét dinh bu trir, thué nhu thué thu nhap ca nhan
khong &p dung. B§ quan ly hoat dong nay 1a B0 Cong Thuong con chua c6 co quan

doc 1ap quan 1y hoat dong ndy. Hay s& giao dich con bi quan 1y chdng chéo boi cac
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quy dinh cua cac bén lién quan nhu giita cac bd, ngin hang va doanh nghiép. Ching
han, Bo Tai Chinh cé trach nhiém huéng din cac ché do vé thué, phi, 1& phi d6i véi
hoat dong mua ban hang hda qua s& giao dich, trong khi ngan hang lai c6 trach nhiém
huéng dan ché do thanh toan. Viéc khéng ché han muc giao dich (diéu 34 Nghi dinh
158/CP/2006) khong quéa 50% tong khdi lwong hang hda dugc san xuat tai Viét Nam
cua nam ngay trudc do 1a chua phu hop. Han mutc giao dich cia mdt thanh vién ciing
khong duge vuot qua 10% tong han mire giao dich quy dinh tai diéu trén. Trung tam

thanh todn chura dugc huéng dan béi Ngan hang Nha nuée.

Hé théng van ban phap 1y vé thi truong phai sinh néi chung va thi trudong phai sinh
hang hoda noi riéng con thiéu tinh rd rang va chi tiét dé hudng dan cac chu thé tham gia
thi trudng. Céc san giao dich hang hoa & Viét Nam hién nay déu chua dat chuén , long
1é0 vé co s phap 1y va thé 18 hoat dong nén nguy co bt 6n va xay ra tranh chéap 1a kho
tranh khoi. Trong khi thi truong phai sinh hang hoa tai cac nudc déu nhan duoc su hd
trg phat trién ctiia Chinh phu thi tai Viét Nam chua c6 mot hanh lang phap ly ddy du dé
khuyén khich va hd trg cac  san giao dich phat trién thi trudng ciing nhu bao vé nha
dau tu théng qua cac quy dinh vé ky quy , bao 1anh, hd trg thanh toan hodc cac bién
phap quan 1y rii ro khac. Theo quyét dinh sé 366/QP-TTg, ngay 11 thang 3 nim 2014
ctia Thu tudng Chinh pha vé “Phé duyét dé an xay dung va phat trién thi truong chimg
khoan phai sinh Viét Nam” thi viéc xay dung va phat trién thi truong chimg khoén
phai sinh theo 16 trinh phaét trién cac san pham phai sinh tir don gian dén phic tap, dam

bao kha ndng quan 1y, gidm st c4c rui ro trén thi truong.

Giai doan 2013 -2015: Xay dung khung phap 1y, hoan thién ha tang co s& vat chat,
cong nghé bao gdm hé thong giao dich, thanh toan bu trir chimg khoan phai sinh, hé
thong giam sat va cong b thong tin tai cac S¢ giao dich ching khoan, Trung tim Luu
ky chimg khoéan va thanh vién thi truong, bao dam phu hop véi cac san pham phai
sinh co ban va chuan bi moi diéu kién can thiét dé dua vao hoat dong. Giai doan 2016
- 2020: T6 chtrc van hanh thi truong chimg khoan phai sinh. Trudc mat 14 cac san

pham phai sinh dua trén chi s6 chimg khoén, trai phiéu Chinh pha va ¢ phiéu. Giai
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doan sau 2020: Hoan thién va nang cao chét luong hoat dong cua thi truong ching
khoén phéi sinh, timg budc da dang hoa cac san pham giao dich. M¢ rong dbi tuong
thanh vién tham gia thi trudng, cai tién ha ting cong nghé, nang cao chit lugng co sé
nha dau tu, tién t6i xay dung mot thi truong ching khoan phai sinh thong nhét dua
trén cdc tai san co s& theo thong 1& qudc té, hoat dong cong khai, minh bach, hiéu qua,

g6p phan vao su phat trién cta thi truong tai chinh.

Nhu vy c6 thé thay khung phap 1y cho thi trudong phai sinh tai Viét Nam dang trong
giai doan xay dung va hoan thién. Trong giai doan dau phat trién thi trudng, cac chimg
khoén phai sinh dugc phép giao dich tai S¢ giao dich chimg khoan 1a cac hop dong
tuong lai dua trén chi so thi truong chimg khoan va hop dong tuong lai dua trén trai
phiéu Chinh phu. Hop ddng twong lai dwa trén c6 phiéu, hop dong quyén chon dua
trén chi s6 thi truong chimg khoan, trai phiéu Chinh phu va ¢ phiéu s& dugc to chire
giao dich khi thi truong phat trién 6n dinh. Vé dai han cic cong cu tai chinh phai sinh
1a hop ddng twong lai va hop dong quyén chon dua trén tai san co sé 13 c¢o phiéu, trai
phiéu, hop dong tuwong lai tién té va hang hoa s& dugc tap trung giao dich thong nhat
trén S& giao dich chimg khoan. C6 thé thay vin ban phap 1y cho giao dich phai hang
hoa con dang trong giai doan dugc xay dung, nhat 13 khi giao dich phai sinh hang hda
dugce quy hoach phat trién trong dai han. Cac vin ban phap 1y dén thang 12/2014 vira
thiéu, vira chua chit ché dé tao hanh lang phap 1y viing chic cho phat trién giao dich
phai sinh hang hoa phi tai chinh tai Viét Nam.

2.1.3 Piéu kién kinh té, tai chinh

2.1.3.1 Tinh hinh kinh té Vigt Nam

Tu 2000 dén 2013, tang truong GDP Viét Nam duy tri dugc mic cao, khoang 7%,
ngoai trir nam 2009, 2010 va 2011 do nén kinh té bi anh huéng ning tir khing hoang
tai chinh ma bat ngudn tir khing hoang tin dung tr My. Nguyén Ptc Thanh, Ngd
Quéc Thai (2014) cho rang d6 1a ba nim kho khin cua Viét Nam va kinh té Viét Nam
moi vira ¢6 dau hiéu hoi phuc tir 2012. Tir 2011 dén 2014 toc do tang truong GDP
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Viét Nam kha tot, nam 2011 13 5.5%, nam 2012 13 6.5%, nam 2013 va dy kién nam
2014 déu dat 7%, thé hién nhitng chinh sach phat trién dung din va 6n dinh.
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Nguén: Quy tién té thé gidi (2014)
Biéu d6 2.16: Ting truwéng GDP Viét Nam 1980-2014 (%)
Theo s6 liéu tur Trung tdm thong tin va du bao Kinh té X4 hoi quéc gia, giai doan 2016
dén 2020 co6 thé xdy ra mot trong hai kich ban nhung déu thé hién muc ting trudng
binh quan tt, twong tng 6,62% va 7,23%.
Bang 2.2: Dw bao téc d9 tiing GDP va CPI theo cac kich ban dén 2020 trung

binh theo cac giai doan, %

o Kich ban thap Kich ban cao
Giai doan
CPI GDP CPI GDP
2006-2010 7,0 11,0 7,0 11,0
2011-2015 9,29 5,67 9,51 5,87
2016-2020 6,96 6,62 7,10 7,23

Nguén: 2006-2013: Téng cuc thong ké, 2014-2020: NCSEIF (2014)
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Theo bang 2.3, chi sb gia tiéu dung (CPI) Viét Nam giai doan 2011-2015 du béo rat
cao, trén 9% nhung ¢ giai doan 2016-2020 chi s6 nay du kién duoc duy tri khoang
7%. Céc chi s6 du doan cho thdy sy 6n dinh va phat trién trong giai doan sap tdi ctia
nén kinh t& Viét Nam. Dy bao kinh té thé giéi, cac nude 16n va cac khu vuc kinh té 16n
déu kha thudn loi, 2014-2015 dy kién ting truong kinh té thé gisi 1a 3.7%, trong khi
giai doan 2016-2020 1a 4.1%, cac nude va khu vuce 16n déu c6 sy ting truong kinh té
tdt hodc bién dong khong nhiéu ngoai trir Nhat, nam 2014 du kién tdng trudng kinh té

1.4%, ndm 2015 1.2% va giai doan 2016-2020 trung binh chi dat 0.9%.

Bang 2.3: Dy bao téc dd ting trwéng kinh té thé gi6i, khu vire va qudc gia 16n

giai doan 2014-2020, %

Thoi gian | Thé gisi | OECD gl‘l’;‘g Ezl;' Eurozone | M§ | Nhat
2014 3.7 2.2 7.2 12| 08 |28] 14
2015 3.7 2.4 6.9 18 | 15 |27 12

2016-2020 4.1 2.8 6.8 23 | 22 |31]09

Nguon: NCSEIF (2014)

Nhu véy theo du kién ciia co quan chirc ning, nén kinh té thé gi6i giai doan t6i phat
trién kha quan va trong xu hudng dé, nén kinh té Viét Nam s& c¢6 nhiing budc phat
trién t6t. So sanh véi cac nudc trong khu vuc cho thiy nén kinh t& Viét Nam da va
dang c6 xu hudng phat trién cao. Toc do phat trién kinh té cao tao ra nhiéu thuan loi
cling nhu nhiéu thach thirc méi cho nén kinh té. Thach thirc rat 16n & viée diéu hanh
chinh sach ting trudng kinh té bén ving, tang truong kinh té xanh, tao méi truong
kinh t& vi mo thdng t hoang, thuan loi, thu hat duoc nhiéu hon nita nha dau tu ngoai
nude va hon hét phai kiém soat duoc lam phat. Nhung song song vé&i nhitng thach thirc
13 nhitng co hoi xuét hién khi nén kinh té ting truéng tdt, d6 1a thi trudng s& soi dong
hon, moi truong kinh doanh ngay duogc cai thién va nhu cau hoan chinh céc thi truong,
kiém so4t rai ro cac giao dich dugc quan tim rat nhidu ciia ngudi kinh doanh, dau tu,
d6 ciing chinh 14 co hoi cho su phét trién cac giao dich phai sinh hang hoa trong nén

kinh té.
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Bang 2.4: Tang trwéng GDP mét s6 qudc gia tir 2012 dén 2015

Quoc gia 2012 2013 2014 (dw bao) | 2015 (dw bso)
Trung Qudc 7.8 7.6 7.2 7.3
Hong Kong 1.4 2.5 3.3 4.1
An Db 5.1 4.7 4.0 5.5
Indonesia 6.2 5.5 6.9 7.0
Nhat Ban 2.0 1.8 1.2 1.5
Malaysia 5.6 4.4 4.4 5.5
Philippines 6.6 7.1 6.5 6.8
Singapore 1.3 3.1 2.8 4.0
Han Quoc 2.0 2.6 3.9 3.2
Pai Loan 1.3 2.3 3.8 3.9
Thai Lan 6.4 4.0 4.5 4.8

Nguon: ANZ 2013

Dya trén quy mo dan s6 89,71 triéu nguoi cua nam 2013, s6 litu do GSO cong bo,
GDP binh quan dau ngudi cua Viét Nam hién tai khoang 1.899 USD, twong duong

158 USD/thang. Lam phat Viét Nam ciling & mirc cao so vdi cac nude trong khu vuc.

Bang 2.5: Lam phat mot s6 quoc gia tir 2012 dén 2015

Quoc gia 2012 2013 2014 2015
Trung Qudc 2.6 2.5 3.0 3.0
Hong Kong 4.1 3.7 3.0 3.4
An bo 75 5.6 5.9 5.7
Indonesia 4.3 7.2 7.6 55
Nhat Ban 0.0 0.2 2.0 2.0
Malaysia 1.7 2.2 3.2 2.5
Philippines 3.1 2.7 3.6 3.5
Singapore 4.6 2.2 3.1 3.0
Han Quoc 2.2 1.3 2.3 2.5
Pai Loan 1.9 1.4 2.1 1.8
Thai Lan 2.1 1.0 1.21 1.4
Viét Nam 6.8 6.0 8.0 7.5

Nguon: ANZ (2013)

Theo du bao ctia ngan hang ANZ, lam phat Vi¢t Nam 2014-2015 tiép tuc tang cao &

mitc 8%-7,5%. Mtic lam phat cao thuc sy 1a thach thic 16n dbi v6i viée diéu hanh
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chinh sach vi mé tai Viét Nam, day 1a mot hé qua tit yéu cua bat ky nén kinh té c6 tdc
d6 phat trién kinh té nhanh va trong thoi gian dai. Do d6 dé toc do phat trién kinh té
tiép tuc duy tri & mic cao nhu dy doan cin c6 nhitng chinh sach linh hoat va kién

quyét dé diéu tiét chi s6 lam phat.

Biéu d6 2.17 cho thiy ty gia binh quan lién ngan hang va ty gia trén thi trudng chinh
thire gitta USD va VND duoc duy tri rat tot tir ndm 2011 dén 2013, ty gia nay chi hoi
bién dong trong nam 2011 nhung duoc duy tri sy 6n dinh rat tt tir 2012 dén 2013. Ty
gia trén thi truong tu do cling khong qué bién dong. Piéu nay cho thay tinh hinh ty gia
tai Viét Nam kha 6n dinh, ngén hang nha nuéc da kiém soat tot ty gia va khong ngimg
gia tang du trir ngoai t&, day 1a co s& tot dé hd tro cac hoat dong thuong mai qudc té va
dau tu qudc té khi co nén kinh t& c6 nhu cau, dong thoi tao moi trudng tt cho dau tu

va thuong mai.

(a)Chi so6 CPI (so cung ky,%) (b) Ty gia VND/USD)
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Nguon: Gafin (2014)

Biéu d6 2. 17: Cac xu hwéng vi mé ngin han

Tom lai tinh hinh vi mé Viét Nam c6 nhiéu diém sang va ngay cang cai thién, chi c6
van dé lam phat 13 cAn quan tdm nhiéu. Di kém véi tinh hinh vi mé tét 13 sy khang
dinh cua nhirng chinh sach kinh té ding dén. Rat kinh nghiém tur Brazil, san giao dich

hang hoa Viét Nam can gin két chit ché chinh sach chinh phu va chién lugc kinh
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doanh ctia minh. Trong d6 cac chinh sach vé hd trg xuit khau néng san, dam bao an
toan lwong thuc thyc pham 14 nhiing chinh sach thuan lgi cho phat trién phai sinh hang

hdéa Viét Nam.
2.1.3.2 Hpi nhdp kinh té quéc té

Biéu d0 2.18 cho thiy hai diéu dang chl y v& can cin thuong mai, mot 14 can cin
thwvong mai Viét Nam khong ngimg gia ting tir 2007 dén 2013 va hai 1a sau mét
khoang thoi gian dai tham hut, can can thuong mai Viét Nam da thang du vao hai nam
gﬁn nhét 2012, 2013. biéu nay khéng dinh mtc d6 hoi nhap vé giao dich thuong mai
quéc t& Viét Nam ngay cang tot va giao dich xuat khau cua Viét Nam ngay cang cai
thién so véi giao dich nhap khau, diéu nay s¢ tao diéu kién gia tang ngoai t¢ cho Vit

Nam va ngudn thu tir cac giao dich thuong mai.

Can can Thuong mai (Ty USD) Can can Thanh toan (% GDP)
120 4 M Xudtkhdu (fob)
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i Nguon: Gafin (2014)
Biéu d6 2.18: Can can thwong mai va can cin thanh toan

Pau tu vao Viét Nam giai doan 2007-2013 ciing ludn duy tri & muc cao, trén 30%
GDP mét nam. Diéu nay rat t6t cho viéc ting truong kinh té trong nudc, giai quyét
cong an viéc vao va ting ngudn thu cho ngan sach. Pau tu vao Viét Nam duy tri ¢
mic cao c6 thé khiang dinh sy phi hop vé méi truong dau tu, sy 6n dinh vi mo va céc

chinh sach thu hit dau tu nude ngoai phu hop.
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Biéu d 2.19: Piu tu (% GDP)
Biéu d6 2.20 cho thay i sut chiét khdu va 1ai sudt tai cAp von lién tuc giam qua céc
niam va tat nhién theo d6 1a viéc giam 1ai suat cua hé théng ngan hang thuong mai.
Diéu ndy c6 y nghia rat tot v6i nén kinh té, thé hién ngan hang nha nudc kiém soat tot
thi truong tién té, 1ai suét gidm s€ tao diéu kién cho nha dau tu tiép can nguén von véi

chi phi thap, tao tién dé cho ting truong kinh té.

Lai sudt chinh sach (%) - Dié&n bié&n tién té (%, thay d6i cung ky)
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Biéu d6 2.20: Dién bién tién t¢

Bo Ngoai Giao (2014) cho biét Viét Nam 1a thanh vién cua 63 t6 chic qudc té va co

quan hé véi hon 500 to chic phi chinh phu trén thé gidi. Viét Nam da hoat dong tich
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cuc voi vai trd ngay cang ting tai Lién hop qudc (y viéen ECOSOC, uy vién Hoi dong
chap hanh UNDP, UNFPA va UPU...), phat huy vai trd thanh vién tich cuc ctia phong
trao Khong lién két, Cong dong cac nudc ¢ s dung tiéng Phap, ASEAN ... C6 thé
n6i ngoai giao da phuwong 1a mot diém sang trong hoat dong ngoai giao thoi doi méi.
V6i chinh sach khong ngimg gia ting hoi nhap vao nén kinh té thé gisi nhat dinh s&
tao diéu kién tSt cho giao dich phai sinh néi chung va giao dich phai sinh hang hoa
Viét Nam néi riéng c6 co hoi tiép can véi cac giao dich qudc té va phat trién trong thoi
gian sap toi.

2.1.3.3 Niing luc h¢ théng ngin hang thuwong mai

Vé cau tric tai san, tai san 16n nhat cia ngén hang van 1 cho vay khach hang va tién
guri, cho vay céac to churc tin dung khac. So hai nam 2012 va 2013, ty trong cta hai
khoan nay c¢6 ddu hiéu tich cuc khi ty trong cho vay khach hang ting 1én va ty trong
tién guri, cho vay to chirc tin dung giam xudng, déu nay dong nghia véi viéc cac ngan
hang da déy manh dugc cho vay khach hang va viéc dau tu, san xuét kinh doanh hoic

thuong mai dang duogc cai thién.

2% 4% 2% 4%

b\ﬂ!’ A\l

M 7én mit, vang bac, 43 quy B Chimg khodn d3u tr

B Tién giri tai NHNN Viét Nam W Gop von, adu tr dai han
Tién gl tai va cho vay cic b chire tin dung khic B Taisdn cd Ginh

B Cho vay khidch hang B Talsdn khic

Nguon: KPMG (2013)
Biéu d6 2.21: CAu tric tai sin ngin hang Viét Nam 2012-2013
MOi ngan hang c6 ty trong tai san khac nhau, phan trim ty trong giita cho vay

khach hang, tién giri va cho vay to chirc tin dung khac giira cac ngan hang 1a tly
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thudc vao quy mo von va kha nang huy dong ngudn cia ngin hang. Hai tai san nay
thudng chiém ty trong 16n nhat trong tai san cia mdi ngan hang va c6 xu hudng ty
1¢ nghich nhau, tirc 12 ngén hang co ty 1é cho vay khach hang nhiéu thi ty 18 tai san
1a tién giri va cho vay t6 chirc tin dung khac s& giam va nguoc lai. Ty 1¢ ndy ciing
phan 4nh phan nao muc do rai ro va hiéu qua trong kinh doanh ctia mdi ngan hang
thuong mai. Biéu d6 2.19 cho thay birc tranh téng thé vé co ciu tai san cia da sb

cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Céu phan chinh cla tai san
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Nguon: KPMG (2013)
Biéu d6 2.22: CAu phin chinh ciia tai san ngin hang Viét Nam 2013

Diém dang chu ¥ 1a gan mot nita cic ngan hang trong tong sd 33 ngan hang duoc khao
sat c6 it hon mot nita tong tai san 1a cac khoan cho vay khach hang, don cir nhu ngan
hang Seabank, da sd tai san ciia ngan hang ndy 1a tién giri va cho vay céc td chirc tin
dung khac, ty trong tai san 1a cho vay khach hang rat thip. Véi hai chirc nang co ban
ctia ngan hang thuong mai 1a huy dong vbn va cho vay, la trung gian tai chinh trong
nén kinh té, thi nhitng ngan hang thuong mai mat can d6i 1on trong hai tai san chu yéu

nay déu c6 dau hiéu bat thuong va khong tot.

Vén chu so hitu cua ngan hang khong nging gia ting va ty 16 ngan hang nhom 1 va
nhom 2 vuot trdi han vé sé lwong. Trong 33 ngan hang khao sat, nhom 1 gdm céc ngan
hang c6 von diéu 1¢ trén 20 nghin ty dong, chiém tong s6 38% tong vén diéu 1¢ cua 33

ngan hang nhu BIDV, VCB, CTG, nhém 2 ¢6 11 ngan hang c¢6 von diéu 1¢ tir 5 nghin
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dén 20 nghin ty dong, ciing chiém 38% tong von diéu 1&. Viéc gia ting von didu 1¢ thé
hién cac ngan hang thuong mai ngay cang c6 kha ning tai chinh t6t hon va ngay cang
c¢6 kha ning cung cp cac dich vu chat lugng hon cho khach hang. Gia ting vén diéu
1¢ ciing c6 thé ting cudng sitc manh tai chinh cho hé théng cac chi nhanh, phong giao

dich cua ngan hang thuong mai trong viéc cung cap dich vu.
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Nguon: Vietstock (2013)
Biéu do 2.23: Von diéu 1¢ va von chii sé hiru mdt s6 ngin hang Viét Nam dén
30/9/2013

ROA trung binh 33 ngan hang thuong mai nam 2012 giam so véi 2011, cu thé ROA
trung binh ndm 2012 giam hon 27% so vd1 ROA trung binh ndm 2011. Mtc suy gidm
nay cho thiy phan nao khé khin dang ddi dién ctia cac ngan hang thuong mai Viét
Nam, nguyén nhan cha yéu do chénh 1éch 13i suit ngdy cang suy giam va lién tuc xuat

hién nhirng sai pham trong hoat dong cta cac ngan hang. Nhitng sai pham ctia ca nhan
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hoic tap thé ca nhan thoi gian gin day di gy thiét hai rit 16n cho ban than ngan hang
ho dang cong tac va hé thong ngan hang thuong mai Viét Nam. Nhiéu vu an kinh té
16n ¢6 lién quan dén céc ldnh dao ngan hang dang dugc tién hanh diéu tra va xu 1y.
Nhitng thuc trang nay phan nao anh huéng dén tdm 1y cta khach hang ddi véi ngan
hang giao dich. Mot phan kho khin trong hoat dong ngin hang thoi gian qua 1a do anh
huong cia khing hoang kinh té thé gii va khu vuc, bit ngudn tir khing hoang tin

dung My nam 2008.

L29%

MNam 2012 ©auy1/2013

Nguén: Ngdn hang nha nuée Viét Nam (2013)
Biéu do 2.24: ROA ciia céc to chirc tin dung Viét Nam 2012-2013

Biéu dd 2.24 cho thy trong quy 1 ndm 2013 tinh hinh nay ciing chua cai thién, da s
cac to chirc tin dung Viét Nam c6 ROA quy 1 nim 2013 thdp hon sb liéu nim 2012.
Diéu nay khang dinh tinh hinh hoat dong ctia cac ngan hang hién tai van dang rat kho
khin va dang dbi dién véi nhitng thach thic 16n can vuot qua. Khao sat cia KPMG
cho thiy van dé can quan tdm chinh 13 ty 1¢ ng xau cta hé théng ngan hang thuong

mai, ty 1& no x4u ting nhanh tir naim 2009 dén 2013. Theo thong bao chinh thirc cua
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ngan hang nha nuéc, ty 16 no x4u cua cic ngin hang thuong mai dén thang 3 nim
2013 1a 4,67% va chi phi du phong rui ro tin dung ctia nganh ngan hang cling gia tdng
dang ké twong tng. Ngan hang nha nuéc cling di c6 nhiéu quy dinh dé giai quyét van
dé nay nhu ban hanh thong tuw 02/2013/NHNN vé phan loai no (c6 hiéu lyc tir thang
6/2014) va thanh 14p VAMC dé mua lai no xau cta cac ngan hang dé gip ngan hang
xtr Iy no xdu. Cac giai phap ndy van dang duogc trién khai nhung ciing gip nhiéu tré
ngai. Tom lai, no x4u 1a mot trong nhitng vin dé dang lo ngai nhat ctia hé théng ngan
hang thuong mai Viét Nam hién nay, dé giai quyét triét dé van dé nay la vo vang kho

khin, do d6 nhitng rui ro tiém an trong hé théng ngan hang thuong mai 14 rat 16n.
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Nhin chung vé diéu kién kinh té, tai chinh, Viét Nam c6 diéu kién kinh té vi mo ngay
cang cai thién thé hién qua ting truéng GDP Viét Nam qua cic nim, khing dinh
nhirg chinh sach kinh t& dung ddn. Nang lyc cta hé théng ngin hang thwong mai
ngay dugc cai thién thong qua cAu tric tai san, von diéu 18, vén cha sé hitu va ROA
qua cac nam. Piéu kién kinh té, tai chinh nay dam bdo co thé tao co s& tdt cho viéc
phat trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam. Kinh nghiém tai Brazil va cac
qudc gia cho thiy sy gin két giita giao dich phai sinh hang héa vdi cac chinh sach phat
trién kinh té, dic biét 1a chién lugc phat trién hang hoa co s& va hoat dong ctuia hé

thong ngan hang thuong mai s& mang lai két qua tdt.
2.1.4 Piéu kién ky thuit

biéu kién k¥ thuat s€ dugc phan tich thong qua mot san phém giao dich cu thé tai
Trung tdm giao dich ca phé Buén Ma Thudt (BCEC): hop dong ca phé ky han. Theo
quy cach hop dong ca phé ky han niém yét tai BCEC, bang 2.6 cho thay quy dinh vé
hang hoa giao dich 14 ca phé Robusta loai R2B va phan dudi c6 md ta chi tiét vé hang
hoa 14 rd rang: Ca phé Robusta loai R2B den v& khong qua 5%, tap chat khong qua
1.0%, d6 am 13%, kich c& hat tdi thiéu 90%/S13. Ca phé Robusta loai R1A, R1B,
RIC va R2A duoc giao theo gia hach toan cho ngay giao dich cudi cliing cong véi mot
khoan tién twong tng mic chénh léch pham cap chat lugng do BCEC quy dinh trong
ting thoi diém.

Thoi gian giao dich 1a c¢6 quy dinh gid rd rang: mdi ngay c6 hai hinh thirc giao dich,
mot 1a giao dich khdp 1€nh lién tuc va hai 1a giao dich thoa thuan. Giao dich khép 1énh
lién tyc va giao dich thoéa thuan déu dugc quy dinh thyc hién tir 14h dén 17h hang
ngdy. Thoi gian giao dich cin quy dinh pht hop véi cac thi truong va nha dau tu can
két ndi, ngay giao dich tir thir 2 dén thir 6 hang tuan, trir ngay nghi theo Luat lao dong
Viét Nam quy dinh 1a phu hop.

Dia diém giao dich tai Trung tim giao dich ca phé Budén Mé Thudt, Thanh ph6 Buén
Ma Thudt, tinh Pk Lik. San giao dich hang hoa dat & day nhung can c6 hé thong

diém giao dich thuan loi hon cho nha diu tu hoic phai c6 nhimg phuong thic giao
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dich hién dai. Nha dau tu khong thé di chuyén qua xa vi mat rat nhiéu thoi gian, chi
phi va chi phi co hoi, hon nita trong trudng hop nay nha dau tu phai di chuyén cing
v6i hang hoa giao dich. Chi phi phat sinh, rii ro trong qué trinh van chuyén hang héa
va rui ro lién quan dén bao quan hang hoa sé& 1a rao can cia giao dich néu nhu dia diém
giao dich khong thue sy phut hop. Theo quy dinh thi dia diém giao hang 12 tai hé théng
kho hang cua trung tam, san lugng ca phé tap trung ¢ 5 tinh Tay Nguyén, nhung chu
yéu tap trung & cac huyén ving sdu ving xa, diéu kién di lai kho khin. Ma néng dan
thi rat thu dong va so¢ rui ro. Ho khong thé van chuyén hang hoéa ctua ho di hang tram
km dé nhap hang v6 mot kho nao do, trong khi ho chua biét duoc gid ho ban s€ 1a bao
nhiéu.

Gia niém yét duoc quy dinh VND/kg 14 pht hop véi quy dinh vé dong tién trong cic
giao dich trong nudc Viét Nam. Bude gia dugce quy dinh cu thé, rd rang: 10 VND/kg,
¢ nghia 1a khi giao dich mét 16 hang héa (2 tan) thi bién dong gia tdi thiéu 1a 20.000
VND/16. Nhu vay theo quy dinh tai trung tdm, budc gia cia mdi giao dich khép 1énh
lién tyc 1a 20.000 VND/giao dich con trong giao dich théa thuan 1a 180.000 VND/giao
dich. Bién dong dao dong gia trong ngay 13 +-4% so véi gia tham chiéu ctia phién giao
dich lién ké trudc d6. Mot co ché yét gia bang ngoai té manh cling can dugc xem xét
trong truong hop mudn thu hit hodc két ndi nha dau tu nudc ngoai, két ndi cac san
giao dich hang hoa ngoai.

Khéi luong giao dich va khéi lugng hop dong 1a hai van dé can duoc nghién ciu k§
hon theo quy dinh tai BCEC. Khéi lugng giao dich khdp 18nh lién tuc theo quy dinh
t6i thiéu 1 16 (2 tan), khop 1énh thoa thuan 1a 9 16 (18 tan), khoi lwong mdi hop dong
(16) 12 2 tin. Nhu vay 13 di c6 quy dinh cu thé khéi luong giao dich va khéi luong mdi
hop dong nhung can nghién ctru lai myc tiéu va déi tuong giao dich ciia san vi da s6
ngudi trong ca phé nho 1é va & rat xa san giao dich, nén néu muc tiéu chinh cia san 1a
dé bao hiém gia cho d6i tugng khach hang nay thi hoan toan khong phu hop. Ngudi
trong ca phé c6 nhu cau bao hiém bién dong gia ca phé hodc 1a khong du luong ca phé

giao dich theo quy dinh hoic 13 ngai cac chi phi phat sinh do viéc van chuyén va bao
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quan ca phé dén dia diém giao dich sé& 1a nhitng rao can lén dé phat trién giao dich tai

trung tam.

Bang 2.6: Quy cach hop dong ca phé ky han niém yét tai BCEC

Diéu khoan
Hang hoa giao dich
Thoi gian giao dich

Ngay giao dich

Dia chi giao dich

Gia niém yét
Budc gia

Khdi lwong giao dich

Khoi lwong mobi Hop dong (16)
Thang hop dong niém yét

Bién dong dao dong gia trong ngay

Ky quy toi thicu
Ngay giao dich cudi cing (LTD)

Ngay thong bao dau tién (FND)

Thot gian dang kY giao hang

Hop dong Ky han niém yét
Ca phé Robusta loai R2B
Giao dich khép 1énh lién tuc: Tir 14h00 dén
17h00
Giao dich thoa thuén: Tt 14h00 dén 17h00
Tur thir Hai dén thtr Sdu hang tuan, trir cac ngay
nghi theo quy dinh trong B Luat Lao dong Viét
Nam
Trung tdm Giao dich ca phé Buén Ma Thudt
S6 153, Nguyén Chi Thanh, Tp. Buén Ma Thudt,
tinh Dak Lak
VND/kg
10 VND/kg (20.000 VND/I06)
Giao dich khop 1énh lién tuc: Téi thiéu 01 16 (02
tan)
Giao dich thoa thuan: Tdi thiéu 1a 9 16 (18 tan)
02 tan (2.000 kg)
Niém yét 6 thang hop dong lién tiép
+/- 4% so v6i Gia tham chiéu ciia phién giao dich
lién ké trudce do
Tuong duong 10% gia tri Hop dong
Ngay lam viéc cudi cung cta thang trudc Thang
giao hang
La ngay lam viéc dau tién ctia 05 ngay lam viée
cudi cing ciia thang truée Thang giao hang

Tir ngay thong bao dau tién dén 9h00 cua Ngay
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giao dich cudi ciing

Khéi lugng ding ky giao hang Tbi thiéu 9 16 (twong dwong 18 tan)

Loai ca phé giao nhan Ca phé Robusta loai R2B (den vd khong qué 5%,
tap chat khong qué 1.0%, d6 am 13%, kich ¢ hat
t6i thiéu 90%/S13)

Ca phé Robusta loai: R1A, R1B, R1C va R2A
dugc giao theo gid hach toan cho ngay giao dich
cubi cuing cong véi mot khoan tién twong tng
mirc chénh 1éch pham cép chét lugng do BCEC
quy dinh trong ting thoi diém

Dia diém giao hang Tai hé thong kho hang cua Trung tdm giao dich ca
phé Buén Ma Thuot

Ngay tat toan giao nhan hang va Ngay lam vi¢c thtr 3 ciia Thang giao hang

thanh toan tién
Nguon: BCEC (2013)

Thang hop ddng niém yét 1a 6 thang hop dong lién tiép, didu ma doanh nghiép mua
ban ca phé 1an nong dan tham gia giao dich quan tdm 1a cach giao dich ky han, d6
chinh 14 thang hop dong niém yét, khac biét v6i mua ngay ban ngay chinh 1a & chd
ndy. BCEC quy dinh hinh thtrc niém yét 6 thang hop dong lién tiép, chang han bay gid
la thang 6 nhung giao dich khong chi cho thang 6, ma con 6 thang tiép theo, tirc nong
dan, doanh nghiép, c6 thé mua ban cho t6i thang 12. V&i cach quy dinh trén, doanh
nghiép, ndng dan tréng ca phé ngay tai thang 6 c6 thé biét gia o thang 11 hay thang 12
va thuc hién cac giao dich mua ban theo nhu cau va phu hop vé6i diéu kién san xut.
Céc chi tiét khac nhu ky quy tdi thiéu, ngay giao dich cudi cing, ngay théng bao dau
tién, thoi gian dang ky giao hang, khéi lwong diang ky giao hang, dia diém giao hang,
ngay tt toan giao nhan hang va thanh toan tién déu quy dinh rd rang.

Nhu vay c6 thé thay, xét vé diéu kién k¥ thuat, san pham giao dich ky han ca phé tai
BCEC di phan 4nh mét s am hiéu ding va phu hop véi didu kién k¥ thuét can co cta

san pham giao dich phéi sinh hang héa. Sy am hiéu nay can dugc nhan rong ra cic
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hang hoa co s& khac cua giao dich phai sinh nhu cao su, thép, dudng. Mot diéu can luu

¥ 1a diéu kién k¥ thuat vé hang hoa can phai dap ing dugc nhu cu cta thé gidi va thoi

han giao dich can phu hop véi tinh chit mua vu cua ting loai hang hoa.

2.2. THUC TRANG GIAO DICH PHAI SINH HANG HOA PHI TAl CHINH

TAI VIET NAM

2.2.1 Giéi thiéu cac san giao dich hang hoa tai Viét Nam

Nhi€u quoc gia da ap dung san pham phai sinh tir rat sém va c6 nhiéu quoc gia cling

that bai trudc khi thanh cong.

Bang 2.7: Thi trudng phai sinh tai mot sé qudc gia

STT | Tén nwoc

Thuc trang

1 | Nhat Ban

Puoc bat dau tir ndm 1985, thoi gian dai nhat trong cic nudc

Asean+3 va thi truong dang hoat dong s61 dong.

2 | Trung Qudc

Pugc bat dau tir ndm 1992, sau d6 bi that bai va dong ctra vao
nam 1995. Thang 9/2013, Trung Qudc tai khéi dong viéc mé

cua thi truong nay.

3 | Malaysia Dugc khoi dong tir ndm 2002, nhung giao dich chua s6i dong.
4 | Han Quéc Pugc bat dau tir nam 1999, giao dich soi dong.

Puogc bat dau tir nam 2000, khai dong cham nhung hién nay da
5 | ThéiLan e an

s01 dong.

Bat dau 2002, chua phat trién va dang c6 ké hoach xay dung thi
6 |VietNam | truong phéi sinh hoan chinh, bat dau tir phai sinh tai chinh va

sau do la phai sinh hang hoa.

Nguon: Vietstock (2013)

Viét Nam ciing ap dung cac san phdm phéi sinh hang tir nim 2002, dén nay d3 hon 11

nam nhiing van chua thanh cong, nhung day la kinh nghiém rét tot cho phat trién phai
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sinh hang hda vi trong qué trinh hoat déng di phat hién ra nhirng ton tai va nguyén
nhan nhitng ton tai. Pay 1a co s& dé phat trién phai sinh hang hda trong thoi gian tiép
theo. Nhat Ban d3 hinh thanh thi trudng phéi sinh tir nim 1985, nhung cho dén nay
van chi 1a san choi ctia nhitg nha dau tu chuyén nghiép, chii yéu 1a cong ty ching
khoén, ngan hang, quy dau tu va cong ty bao hiém. Sau Nhat Ban, cic nuéc ASEAN
+3 khé dé dit trong viéc phét trién thi truong phai sinh. Trung Qudc mé cira thi trudng
phai sinh nim 1992, nhung d3 nhanh chéng nhan ra thit bai va phai déng cira vao
thang 5/1995. Trung Qudc vira moi tai khoi dong mé cira thi truong phai sinh, tap
trung giao dich hop ddng tuong lai vao thang 9/2013. Tai Trung Qudc, thoi gian dau,
thi truong phéi sinh van hanh trén co s& hop dong khong chuan, cac san pham khong
duogc tiéu chuan hoa, cho phép nha dau tu ca nhan tham gia va cung liic giao dich trén
nhiéu s&, day chinh la nguyén nhan chinh dan dén viéc thi trudng nay da bi dong cira.
Hién nay, Trung Quédc dang tai khoi dong thi trudng phai sinh, v6i nhitng quy chuan
moi, nhu chi cho phép giao dich trén 1 S duy nhat, hop dong dugc chuan hoa trén
hang hoa co sd 1a trai phiéu chinh phu ky han dai; yéu cau don vi giao dich 16n,
khoang 3,5 ty dong dé phan cip nha dau tham gia. Piéu quan trong nhit dé van hanh
an toan thi truong phai sinh, theo kinh nghi¢ém ctia Nhat Ban va bai hoc tr Trung
Quéc, la phai c6 su chuin hoa vé hang hoéa co s&, loai hop déng, doi tuong tham gia,
noi giao dich ching khoan, theo mot tiéu chuan & béac cao, phu hop véi dic tinh rui ro
cao cua loai thi truong. Tur 2002-2013 ¢ Viét Nam xudt hién rat nhiéu san giao dich
hang hda theo bang 2.8. Muc tiéu ban dau cta cac san 13 tao mot dia diém giao dich
tap trung mot loai hang hda nao d6 dé tao diéu kién cho nguodi mua va ngudi ban cd
thé gip nhau truc tiép ma khong can mua ban qua trung gian. Tiép theo d6 dan xuat
hién giao dich phai sinh trén cac san giao dich hang hoéa. Theo FAO (2011), day la xu
huéng dé quan trj rui ro gia hang hoa tai cac nude Chau A. Phan nay chon ra 6 san
giao dich dién hinh dé phan tich tinh hinh hoat dong cua cac san, hoat dong cua 6 san
nay co6 thé dugc xem 1a dai dién cho hoat dong giao dich hang héa qua san tai Viét

Nam.
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Bang 2.8: Céc san giao dich hang héa dién hinh Viét Nam 2002-2013

S6 thir tw | Nim ra doi Tén san giao dich hang hoa
1 2002 San giao dich hat diéu Tp. HCM
2 2004 San giao dich thiy san Can Gid
3 2008 Trung tam giao dich ca phé Buén Mé Thudt (BCEC)
4 2009 San giao dich Sacom —-STE
5 2011 San giao dich hang hoa Viét Nam (VNX)
6 2013 S& giao dich hang hoa Info (Info comex)

Nguén: Bé cong thuwong Viét Nam (2013)
2.2.2 Phan tich tinh hinh hoat dong cac san giao dich hang hda tai Viét Nam
2.2.2.1 San giao dich hat diéu Tp. HCM

San giao dich hat diéu dugc hinh thanh vao thang 3 - 2002, do Hiép hoi Piéu Viét
Nam phdi hop véi Trung tam ching khoan TPHCM va mot ddi tac ciia My hop tac.
San nay 1a chuong trinh thir nghiém kéo dai 6 thang do cong ty NutTrade.com tai tro,
NutTrade.com thudc hé théng TNex.net cua My, 1a h¢ théng giao dich toan cau danh
cho céc loai hat cdy cong nghiép dua trén nén tang cong nghé internet. NutTrade.com
c6 mot doi ngii cac chuyén gia hiéu biét vé nganh hat cdy, chuyén cip nhat vao hé
thong nhitng thong tin thi truong, doi tic can hodc co hang, gia ca, thoi tiét, thoi vu
toan cau hodc cho tung khu vuc dia 1y. Dya trén co sé dit liéu do, nhiing phﬁn mém
dic biét cua hé thong s& kiém soat va theo ddi thi truong tap trung ma NutTrade duy
tri. San giao dich chinh ctia NutTrade.com dét lai Luan Pon vai sy tham gia ctia hon

700 thanh vién giao dich.
San phém giao dich cua san 1a giao dich tap trung hat diéu. Hat diéu dugc chon lam thi
diém vé6i hy vong hinh thanh thi trudng giao dich qudc té vé& cac mit hang nong

san ngay tai Viét Nam. Hat diéu duoc chon vi chung loai san phém don gian, $6 luong
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nha xuit khau va nha nhép khau it nén viéc giao dich s& khéng phuc tap nhu cac mit

hang khéc.

San giao dich hat diéu dugc xem la mot phién chg dac biét, noi ngudi mua va nguoi
ban khong nhin thidy nhau nhung van thuc hién giao dich thong qua mang véi hinh
thirc giao hang c6 ky han trong twong lai. Theo quy dinh cua san nay, cac phién giao
dich tién hanh 3 1an/tudn vao cac ngay thtr ba, tu, ndm, chi bat dau vao budi chiéu tir
16 gio 30 dén 18 gid dé khdp véi gid mé cira cia san chinh dit tai Ludn Pon, Anh.
Tai san, thanh vién dai dién cua cong ty ché bién va xuat nhap khau hat diéu ngéi
thanh hai ddy, chdm chu theo doi 1énh mua do nhan vién giao dich cung cp va nhan
1énh ban tir cong ty thong qua fax hay dién thoai. Nhan vién giao dich cua san tap
trung tai mot sb may tinh dit tai trung tdm san, dua I¢nh ban vao h¢ théng cling nhu
tim kiém 1énh mua twong thich va in ra. Nhu vay, qua mang, ngudi mua va nguoi ban
cung gui 1énh 1én. Néu tuong thich nhau vé gia ca, diéu kién giao hang, pham céap
hat... Iénh cua hai bén sé khop nhau. Lac nay, giao dich thuong mai gitra bén mua va
bén ban d hinh thanh. Hop dong mua ban sau d6 duoc 1ap va thyc hién theo phuong

cach mua ban thong thuong.

O giai doan mot ciia chuong trinh thir nghiém, NutTrade cung cdp mién phi cho
HOSTC céc thiét bi phan cimg gdm may chil va cic mdy tinh nbi mang, hodc két nbi
v6i may chu lap dit tai san, cing cdc phan mém giao dich truc tuyén. Véi hé théng
nay, nguoi st dung chi viéc két ndi voi mang internet san co6 tai Viét Nam, ding ky
lam thanh vién mién phi vé1 NutTrade.com 1a co thé theo ddi va thuc hién giao dich
ngay trén NutTrade.com moi lic, moi noi. Khi d3 tr¢ thanh thanh vién cua
NutTrade.com, cac doanh nghiép hat diéu Viét Nam s& duoc tiép can thi truong hat
diéu toan cau. V& lau dai, cic cong cu va tién ich c6 san trong hé théng con gitip doanh
nghi¢p mo rong sang cac loai hat va mat hang khac.

Nguodi ban trong nude Viét Nam khong tra phi, nhung ngudi mua tai nudc ngoai, cling
phai dang ky lam thanh vién tu trude, s€ tra phi giao dich 0,5% cho NutTrade.com.
Ong Tran Péc Sinh, giam dbc HOSTC, trudng san giao dich cho biét: san giao dich



88

tao diu kién hinh thanh théi quen mua ban néng san méi. Tir truée dén nay, cong ty
trong nudc chi ban san pham cé trong tay, nay nhd hé thong mang c6 thé tim hiéu d6i
tac can gi dé 1én ké hoach ban. Ong Tran Déc Sinh nhan dinh nhd giao luu thuong mai
toan cau qua mang, hop dong mua ban s& co6 quanh nam chtr khong phai theo thoi vu
nhu trude. Ngudi ban tai Viét Nam trude day khong ¢ co hdi ndm tinh hinh giao dich
trén khép thé gidi, nay sé c6 thong tin méi nhét tai cac thi truong. Do d6, néu tan dung
duoc loi thé, Viét Nam con co thé dong vai tro dau tau trong khu vuc: mua diéu so ché
tir cac nude 1an can roi tai xuat, thic day thi trudng xuat khau. Véi hé théng giao dich
hién tai, 6ng Tran Dic Sinh cho biét: do con kha méi, thanh vién tham gia phai c6 mat
tai san, vé sau c6 thé cho két ndi dén doanh nghiép, truy nhap vao bang mat ma nhung
diéu kién tham gia thanh vién, phuong thuc dat Iénh mua ban van khong doi. Ong
Tran Pac Sinh (2002) ndi hién nay, mang c¢6 9 thanh vién 1a cic doanh nghiép ché
bién xuat nhap khau hat diéu hang dau thudc Vinacas. Céc thanh vién déu cé diéu kién
vé vén, nang luc tai chinh dap tng yéu cau ctia hé théng. Moi ngudi déu hao hirc voi
hinh thic mua ban khong moi gidi. Ai cling mong chuong trinh thtr nghiém thanh

cong va san giao dich hang hda dau tién tai Viét Nam duoc hinh thanh.

Vé tinh hinh giao dich, ngay trong ngay cit biang khai trwong va phién giao dich dau
tién, chi c6 mot minh Lafooco, doanh nghiép kinh doanh hat diéu giao dich va ban
dugc mét 16 hang nhé, mot hop d@)ng mua ban hai container hat diéu nhan v&i bén mua
1a mot nha nhap khau hat diéu. Sau mét phién giao dich ban dau d6, san nay bat dau
Véng thanh vién dén giao dich va mot ndm sau, ndm 2003 thi san nay khong con ton
tai. Nguyén nhéan chinh 1a do giao dich qua méi vao thoi diém hién tai, trinh d hiéu
biét cua cac doanh nghiép kinh doanh hat diéu vao thoi diém d6 chua tét va sd luong
thanh vién tham gia giao dich con rat it. Hon nira ddy khong phai 1a cach giao dich
truyén théng va cach thirc van chuyén, luu kho, giam dinh chat luong, giao hang con

qué mdi me véi cac doanh nghi¢p trong nudc.

Nhu vay c6 thé thy, y tuéng vé giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam da duoc

thiét 1ap va trién khai cach day gan 15 ndm va muc tiéu ban ddu ciing 1a tao diéu kién
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dé ngudi mua va ngudi ban giao dich tap trung va bao hiém rui ro bién dong gia hang
hoa. Hon thé nita, thong qua san c6 thé thiic ddy hoat dong kinh doanh cac mat hang
nong san khac tai Viét Nam va giap cac doanh nghi¢p Viét Nam thu gom hang hoa
trong khu vuc va giao dich véi cac chau luc khic. Cac quy dinh vé hang hoa, cach
thirc giao dich, cong nghé, thanh vién giao dich déu phu hop véi giao dich phai sinh
hién dai. Nhung hoat dong cua san giao dich hang hoa dau tién nay cua Viét Nam da

chua dat dugc nhu ky vong va sém phai ngung hoat dong.
2.2.2.2 San giao dich thiiy sin Cin Gio

San giao dich thuy san Can Gid (Cangio ATC) dugc thanh lap vao thang 5/2002,
Cangio ATC duoc thanh 1ap véi s6 von dau tu 7,5 ty dong, tong dién tich trén 22,5 ha.
Cangio ATC dugc thiét ké xay duyng gdm nhiéu hang muc: san giao dich tom, chg
thily san An Nghia, bén dau ghe tau, hé thong cung cip nudc ngot, hé thong kho lanh,
cac ctra hang budn ban vat tu, thiét bi phuc vu nudi trong thuy san, ¢ ngan hang hd
trg, bo phan kiém tra chat luong san pham,... San mo ra muc dich gitp nong dan va
doanh nghiép ché bién mua ban truc tiép véi nhau, hoat dong theo md hinh cong ty,
dugc UBND TPHCM giao cho doanh nghiép ché bién thuy hai san Cholimex 1am chu

dau tu.

San pham giao dich cua san 13 giao dich tap trung hang thay san, cha yéu la tom.
Trung tam md& cac san giao dich lién tuc trong ndm va 1a noi giao dich, mua ban gitra
ngudi nudi va ngudi mua tom. Ngoai hinh thirc mua bén, trao doi truc tiép, tai day con
din ra hinh thirc mua ban hop déng tuong lai, c6 nghia 1a doanh nghiép, ngudi mua
dang ky mua tom tir khi con dang dugc nudi tai dam. Trung tdm con thyc hién chic
ning tu van cho nguoi nudi tdm vé cong nghé nudi trong, con gidng, gia ca, phuong
thirc mua ban. Dé tao diéu kién thu hut nguodi dan dén mua va ban, giai doan dau
Trung tdm sé& khong thu phi giao dich.

Vé tinh hinh giao dich, theo Hong Hanh (2002), ban dau Cangio ATC giao dich thu
hit duge kha nhiéu nguoi tham gia vi gid san, san lugng, kich cd tom déu duoc thoa

thuan cong khai. Trong d6, lugng tom duoc giao dich tai day chiém dén 80% san
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lwong nudi tai Can Gid. Tuy nhién chi sau vai thang, Cangio ATC véang dan ngudi
giao dich boi néng dan van thich ban cho thuwong 1ai hon 1a ban tryc tiép cho doanh
nghiép. Nguoc lai, doanh nghiép ciing mudn mua si qua thuong 14i hon mua 1é qua
nong dan vi ho von khong du nguoi, phuong tién dé thuc hién giao dich. Do vay,
Trung tdm da ngung hoat dong tur gitra nam 2004. Trong khoang thoi gian hon hai
nam hoat dong, téng sb phién giao dich tai Cangio ATC 13 96 va téng san luong giao

dich dat 2.141 tin thuy san, chu yéu 1a tom.

Bang 2.9: Thong ké giao dich tai Cangio ATC tir 2002 dén 2004

Giai doan S6 phién giao dich San luong (tan)
5/2002 dén 12/2003 73 1.118
1/2004 dén 6/2004 23 1.023

Ngudn: Vietstock (2014)

Phan Anh (2005) cho rang nguyén nhén la chua chimg minh duoc tién loi gifta ban

tom trén san so voi thoi quen ban tom cho thwong i tai ao va 1y tién lién ciia nong

dan. Tran Hién (2005) no6i khi nong dan mang san pham dén du gia thi khong twoi;
giao dich qua dir liéu ma noéng dan cung cap tai Trung tdm giao dich thi chat luong rat
t6t, nhung khi dén mua tai ao nudi thi san pham lai khong dung quy cach nhu yéu ciu
ban dau. Giao dich that bai, doanh nghiép khong déng y nhan hang trong khi nong dan
khong hiéu tai sao san pham lai phai theo diing quy cach, bdi xua nay ho chi ban tron

ao.

Nhu vay c6 thé thdy cac san pham giao dich tai Cangio ATC ciing da xuét hién giao
dich phai sinh thuy san. Trong giao dich nay ciing nhim t&i bao hiém rui ro bién dong
gia cho nguoi nudi thuy san va dam bao sé lugng giao dich can mua. Hang hoa ciing
d3 duoc quy dinh vé chat lugng, nhung co ché giam sat chuan chit luong chua tdt,
nhat 13 chua co cac hoat dong hd tro phét trién chat luong hang hoa. Céc giao dich
phai sinh hang héa trén san boc 16 nhitng han ché va phai ngung hoat dong trong mot
khoang thoi gian khong 1au do cac nguyén nhan chinh 1a khong dam bao duoc chat

luong hang hoa, giao dich chua tao nén su an tdm cho céc bén giao dich va san pham
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giao dich phai sinh chua cho thiy vu diém vuot trdi so véi cac hinh thie giao dich

truyén thong.
2.2.2.3 Trung tam giao dich ca phé Buén Mé Thugt

Trung tam giao dich ca phé Budon Mé Thuot (BCEC) dugc thanh lap nam 2006, thang
12 nam 2008 di vao hoat déng dudi su tai tro cua Co quan phat trién Phap (AFD).
BCEC hoat dong dudi su diéu hanh cua mot Hoi déng gém 7 thanh vién: Pai dién tinh
bak Lak, Hiép hoi Ca phé- Ca cao, dai dién cua cac td chirc thanh vién khac. Trung
tm c6 2 t6 chirc Uy thac 1a Ngan hang TMCP K¥ thuong (Techcombank) 1a Ngan
hang ty thac thanh todn va chi nhanh Cong ty Giam dinh hang héa ndng san xuat khau
tai Pak Lik (CafeControl) 1a giam dinh chat lugng ca phé giao dich. BCEC ¢6 5 nha
kho va 1 xudng ché bién. Hé thong kho trén 8.000m2 co stc chira khoang 15.000 tin
ca phé nhan cung mot thoi diém, mot xuong ché bién co dién tich khoang 5.000 m2
v6i tong cong suat tuong duwong 150.000 tan/nim, san sang dap ung nhu ciu mua ban,
ky giri ca phé ciia ngudi san xuat, kinh doanh ca phé trén dia ban tinh ciing nhu khu

vuc Tay Nguyén.

San phém giao dich cia BCEC: giao dich mua, ban cac loai ca phé dugc san xuét tai
Viét Nam theo phuong thirc ddu gia tap trung, cong khai; gdm giao dich mua ban giao
ngay va giao dich mua ban giao sau, hoat dong theo nguyén tic thanh vién. Giao dich
ca phé giao ngay la giao dich mua ban ca phé tai BCEC theo murc gia xac dinh tai thoi
diém giao dich nhung viéc thyc hién thanh toan va giao hang dién ra sau d6 mot )
ngay theo quy dinh cua Trung tdm. Giao dich ca phé ky han 1a giao dich mua béan hop
déng ca phé ky han niém yét tai BCEC véi muc gid xac dinh tai thoi diém giao dich
nhung thanh toan va giao nhan hang vao thang giao hang. Trung tm xuc tién dau tu,
thuong mai va du lich Lam Pdong (2011) cho biét ngay tir nim 2009 BCEC bat dau
xay dung hé théng cac quy dinh va phin mém cho san pham giao dich ky han. Pay 1a
giao dich mua ban hop dong ca phé ky han niém yét tai BCEC v6i muc gia xac dinh
tai thoi diém giao dich nhung thanh toan va giao nhan hang vao thang giao hang. Loi

thé ctia loai hinh giao dich nay la khi tat ca cac ddi tugng nay cing tham gia giao dich
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ky han trén BCEC thi gi4 tham khao hing ngay cua San tré thanh mirc gia chuan giup
ngudi trong ca phé, cac cong ty ché bién, xuat nhap khau ca phé chu dong duoc ké
hoach san xuit, kinh doanh, dong thoi tré thanh cong cu bao hiém gia cho cac 16 hang
dugc giao dich mua ban ngoai thi truong truyén thdng. Ngoai ra, trong hop dong ky
han tai BCEC, hang hoa déu dugc quy chudn vé khdi luong, chat lugng, bao bi, dong
g6i theo chuan muc phu hop véi tiéu chuan quéc t& nén kha ning chuyén nhuong va
thue hién cac giao dich tiép theo trong cac hop dong d6 1a rat thuan loi, ngay ca trén
thi truong quoc té, tir d6 nguoi nong dan s& lam quen véi cac tiéu chudn ca phé niém
yét va dinh hudng san xuat theo mirc gia va chit lugng ca phé do BCEC cong bd. Mait
khac, loai hinh giao dich nay con mé rong dbi tugng khach hang, tao thém kénh dau tu
d6i v6i cac nha moi gidi, kinh doanh gia ca phé, cic nha dau tu tai chinh. Ngay
11/3/2011, Techcombank phéi hop vdi BCEC t6 chtc khai truong giao dich hop dong
ca phé ky han nhan dip Lé Hoi ca phé 2011 duoc t6 chire tai Buon Ma Thuot.

Két qua kinh doanh ddi voi 2 san pham chinh 1a giao dich giao ngay va giao dich ky
han cta BCEC con rat khiém ton. Cu thé, d6i v6i giao dich giao ngay, tir nién vu
2009/2010 dén 2013 s6 luwong ca phé duoc mang dén trung tim dé ky gui va giao dich
chi hon 1.000 tin. Con giao dich ky han cha yéu do céc thanh vién méi gidi... tu giao
dich, khép 1énh voi nhau. Theo sé liéu tir BCEC tir thang 3/2011 dén 12/2011, tong
khéi luwong giao dich cua san nay qua cic nim khong dang ké, cu thé nim 2009
khoang 1000 tin, nam 2010 ting 1én 1860 tan, nim 2011 ting manh 1én 4000 tin va
nam 2012 giam con 1000 tin. Tuy doanh s giao dich cé gia ting tir 2009 dén 2011
nhung khong dang ké so véi san lwong ca phé hang niam cta Viét Nam. Theo b&o cao
ctia Trung tim giao dich ca phé Budn Ma Thudt, trung tim méi chi phét trién dugc 90
thanh vién. Trong doé c6 63 thanh vién dang ky ban, 23 thanh vién kinh doanh va 4
thanh vién moi gii. Trong 5 nim qua, trung tim di rat ¢ ging phat trién thanh vién
v6i 12 chuong trinh hoi thao gidi thiéu hoat dong va hudéng dan quy dinh vé giao dich,
18 dot tiép xuc truc tiép v6i cac doanh nghi¢p, nha san xuét, nha dau tu, 15 dot dao
tao, tap huén. Nhung van khé phat trién thanh vién, dic biét 1a vai nguoi nong dan

trong ca phé.
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Bang 2.10: Doanh s6 giao dich ca phé tai BCEC 2009 - 2012

Nam
Chi tiéu
2009 2010 2011 2012
Khéi lugng giao dich (tan) 1000 1860 4000 1000
Doanh s6 giao dich (ty) 170,53 | 184,19 | 696,96 | 173,14

Nguon: BCEC (2014)

Thay Duong (2011) cho rang nguyén nhan chu yéu trung tim niy d6i mat voi kho
khan la do doanh nghiép trong nudc khong man ma vdi san nay va ban than nguoi
trong ca phé khong tin tudong va rat kho dé tham gia giao dich. Muc dich 1a gia ting
gia tri cho nong dan trong ca phé Pak Lak nhung tir khi chinh thic hoat dong cho dén
nay, Trung tdm giao dich ca phé Buén Ma Thudt hdu nhu vang bong nong dan. Tir
trudc dén nay, néng dan da quen véi viéec mua ban, ky gui ca phé & cac dai 1y thu mua
v6i phuong thire kha d& dang: Pai 1y dén tan nha thu gom hang va dua ra gia mua sau
khi ty xem xét chat luong ca phé cia 16 hang; néng dan ban, nhan tién ngay hoic ky
giri san pham cho dai 1y, doi dén khi dugc gia thi ban. Nhiing giao dich ndy thong
thuong khong duge 1ap bang van ban theo dung quy dinh nén ludn tiém an nhing rai
ro ddi véi ngudi néng dan. Khi giao dich tai BCEC, nguoi nong dan mang ca phé dén
san s& duoc kiém dinh chat luong, sau d6 BCEC cép gidy chirmg nhan vé 16 hang duoc
cét giir tai day, con goi 1a chung thu giri kho. Nguoi ndng dan co thé cat giir ching thur
nay hodc dua 1én san khép 1énh ban ngay hodc mang dén cac don vi ngan hang ma
BCEC cong bé thuc hién cho vay ddi v6i ching thu giri kho dé vay tién va cho gia ca
phé 1én thi ban. V& cach thirc giao dich, nong dan c6 thé truc tiép thuc hién giao dich
ban ca phé tai BCEC véi tu cach 1a thanh vién dang ky ban hodc ty quyén cho thanh
vién moi gidi thuc hién toan by moi quy trinh, thu tuc. Dé dang nhén théy giao dich
qua trung tim s& bét rui ro hon giao dich truyén théng nhung phat sinh nhiéu thu tuc,

chi phi hon cho ngudi néng dan. Thoi bao ngan hang (2013) cho biét véi tinh hinh
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hoat dong nhu trén, ndm 2013 BCEC di c6 ké hoach thay dbi toan dién: Theo phuong
an cua Bo Cong Thuong, tong von diéu 1é ban dau cuia BCEC du kién khoang 150 ty
ddng va cong ty nay s& duoc dbi tén thanh Budén Ma Thudt Cofee Exchange (BCE) sau
khi ¢6 phan héa. BCE hoat dong dudi dang CTCP c6 von cii cia BCEC va céc ngudn
von khac dén tir dbi tac chién luge nhu CME Group Inc, hay doanh nghiép thudc Bo
Tai chinh nhu HNX.

C6 thé thady BCEC di duogc chudn bi kha k¥ ca vé san pham 1an cac cach thic giao
dich nhung 13 rang giao dich phai sinh ca phé qua san van con nhiéu han ché va chua
phat trién. San pham phai sinh ca phé trén san di duoc chuin hoa theo quy dinh cia
san pham phai sinh, tuy nhién mot s6 quy dinh con chua phu hgp dan dén that bai cua
giao dich: quy dinh vé s lugng ca phé giao dich, vi tri cua hé théng kho bai, chua thu

hat duge nha dau tu, chua co cac bién phap ho tro giao dich.
2.2.2.4 San giao dich hang hoa Sai Gon Thwong Tin Sacom — STE

Thang 12.2009, Tap doan Sacombank ra mét san giao dich hang hoéa Sai Gon Thuong
Tin (Sacom-STE), thugc CTCP giao dich hang hoéa Sai Gon Thuong Tin. Muc ti€u
chinh cua doanh nghiép la xay dung Sacom-STE thanh mot san giao dich hang hoa tap
trung, két ndi gitta ngudi mua va ngudi ban thong qua hé théng giao dich dién tir hién
dai. Sacom-STE d3 dau tu mot hé théng co sd ha téng g6m co phﬁn mém giao dich,
bang dién tu, hé théng luu ky va dac biét, san con c¢6 Tap doan tai chinh Sacombank

dtmng sau hd tro cho giao dich thanh toan.

Sacom-STE dua thép vao giao dich dau tién va tiép dén 13 san pham dudng, tiép theo
la cao su va cac san pham khac. Sacom-STE 1a mé hinh giao dich hang héa hién dai
dau tién & Viét Nam, duoc xay dung va van hanh boi cac chuyén gia trong linh vuc tai
chinh, ngan hang. San cung cap giai phap tron goi cho doanh  nghiép nhu giao dich
mua, ban, hd trg von kinh doanh, phuong thurc thanh todn hién dai, nhanh chong va hé
thong kho bai rong khép, trai dai toan quoc. Ngudi mua va ngudi ban s& dugc két ndi
qua hé théng giao dich dién tur hién dai, minh bach, chuyén nghiép, uy tin va bao mat.

Déi tugng tham gia 14 nhimg doanh nghiép sir dung thép, cong ty san xuit nhap khau,
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xay dung cong nghiép, dan dung, co khi ché tao, ddu khi déng tau va cac quy dau tu.
Cac loi ich chinh khi giao dich qua san la chi phi hop 1y , kha nang mua ban hang
nhanh va cung cip cho doanh nghiép mét kénh giao dich méi ton tai song song véi

phuong thire giao dich truyén théng 1a thong qua phong kinh doanh.

Co hai phuong thire giao dich: giao dich khép 1énh va giao dich thoa thuan. Gia tham
chiéu 1a gia dong cira cua phién giao dich gan nhat va khong co bién d6. Cac giao dich
trén san s& chiu mot sd khoan phi (phi giao dich, van chuyén hang, luu kho hang
hoa...) va ky qui, mic ky quy tiy theo loai hop dong (giao ngay hay tuong lai tir T+1
dén T+5) s& c6 ty 1& khac nhau. Pon vi giao dich t6i thiéu 13 5 tdn, budc nhay khoi

lugng ciing 5 tin va budc nhay vé gia 1a 50 dong mot kg.

V& tinh hinh giao dich, ngay 21/12/2009, Sacom-STE di tién hanh giao dich thanh
cong 5.300 tan thép xdy dung va 480 tan thép cong nghiép ciia Cong ty Thép Pomina
trong phién giao dich dau tién. Ong Phan Vii Hing — Giam ddc Sacom — STE cho biét
tir 2010 dén 2013, két qua kinh doanh cta cong ty khong 15, tuy nhién ty suat loi
nhuan rong trén von chi so hitu, ROE qua thap, khong tuong xtmg voi sé tién 150 ti
ddng von. Luong giao dich thép trén san STE nim 2010 khoang 250.000 tin, nim
2011 con 180.000 tan, dic biét trong bon thang dau nam 2012 giao dich rat am dam,
chi dat khoang 80.000 tan va sau d6 giao dich khong dang ké. Tinh hinh giao dich
phan bon va hat nhua ciing khong kha quan khi s6 luong giao dich rat it. Riéng vé mat
hang duong, qua 8 thang hoat dong, mdi phién chi giao dich trén dudi 10 tin duong.
Trong khi, dé c6 thé tién hanh giao dich, san can 50 tin dudng, nguyén nhan 1a do gia
duong trong nudc 1an thé gisi ting cao, cic nha may va doanh nghiép bat dau tam trir
duong tai kho chd gid 1én, do vdy Sacom-STE ciing gan nhu ngung hoat dong vi

khong con ngudi ban dé giao dich.

Nhu vdy, giao dich phai sinh hang hoa ciing da xuét hién tai Sacom — STE véi cac san
pham twong lai thép va mot sé hang hoa khac. La san ra doi sau voi su trang bi tuong
d6i hién dai va c6 sy hd trg nhiéu tir hé théng khach hang tir ngan hang Sacombank

nhung cac giao dich phai sinh hang hoa van chua thé phat trién, da s cac giao dich tai
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san van 1a mua ban ngay cic hang hoa dugc niém yét. Nguyén nhan chinh nhat van 1a
nguoi tham gia giao dich chua thiy duge uu diém vuot trdi cua san pham va chua an
tam khi giao dich phai sinh tai san vi lo ling vé chét luong san phim khi giao hang va

phap 1y diéu chinh giao dich nay.
2.2.2.5 San giao dich hang hoa Viét Nam (VNX)

S hang hoa VNX 1a S& giao dich hang héa dau tién duoc cap phép hoat dong theo
luat thuong mai. S¢ giao dich hang héa VNX déng vai tro 1a nha t6 chirc, nhimg nha
dau tu c6 quan tdm dén thi trudng hang hoa co thé tham gia giao dich tai VNX. VNX
bat ddu hoat dong tir ngay 1-4-2011. VNX (2014) néi VNX t6 chic hinh thic giao
dich hang hoa truc tuyén thong qua hé théng Patsystem c6 tru so chinh tai Anh va cac
nha dau tu c6 thé thuc hién danh 1énh tryc tiép bang chuong trinh J — Trader.
Patsystem c¢6 mang luéi khach hang toan cau bao géom cac Ngan hang I6n, cac quy
phong ngira rili ro, cac cong ty moi gidi va cac nha dau tu chuyén nghiép. Do d6, VNX
thong qua Patsystem c6 thé ndi két voi cac san trén thé gioi nhu LIFFE, ICE,
NYMEX, TOCOM. VNX dong thoi ciing da ky két hop tac véi cac cong ty moi gidi
qudc té: Ongfirst va Phillip Futures dé hd tro nha dau tu tai Viét Nam c6 thé thuc hién
giao dich tryc tiép vai cac san thé gioi.

VNX t6 chirc thi truong giao dich hang hoa tap trung, cung cip cac san pham, dich vu
cho cac thanh vién moi gidi va thanh vién kinh doanh cua S¢ giao dich. Hang héa co
s& gdm ca phé (robusta), ca phé (arabica), cao su va thép cudn can néng. San pham
giao dich c6 cac dac diém: Ty 1€ don béy 1:10; Thi truong minh bach; Thanh toan
T+0; Mua ban 2 chiéu (c6 thé ban khéng); Khong gidi han gia mua, ban; Thanh khoan
cao; Lién thong vé6i san giao dich hang hoa thé gidi; Giao dich tir 8 gior - 3 gid (sang
hoém sau) tuy thudc vao tung san phém; Dich vu thanh toan bu tru: cung cép dich vu
thanh toan bu trir giao dich hang hoa; Dich vu giao nhan va kiém dinh hang hoa: cung
cép cac dich vu luu ky, kho bai va céc cong tac kiém dinh hang hoa dé dam bao chat

luong hang hoa theo tiéu chuan chat lugng Viét Nam va quoc té.
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Quy cach giao dich duoc VNX quy dinh: Cao su va ca phé: 1 16 = 1 tan; Thép cuon
can nong: 1 16 = 5 tan; Muc ky quy: 10% gia tri hop dong dwa trén gia thanh toan cua
ngay hom qua; Phi giao dich: 45.000 d6ng/I6/mat chiéu. Thép cudn can néng theo tiéu
chuan cua VNX: San pham dugc xay dung dua trén san pham cung loai duoc giao
dich trén S& giao dich NYMEX. Cao su RSS3: San pham duoc xay dung dwa trén san
pham cling loai duoc giao dich trén S& giao dich TOCOM. Ca phé Robusta loai 1: San
pham dugc xay dung dya trén san pham cung loai dugc giao dich trén S& giao dich
LIFFE. Ca phé Arabica: San pham dugc xay dyng dua trén san pham ciing loai duoc

giao dich trén So giao dich ICE.

Niam 2011, tong khéi lugng giao dich ctia VNX chi dat trén 93.000 lot voi tong gia tri
giao dich hon 7.300 ti ddng. Trong d6 chu yéu 1a giao dich ca phé, cao su thi it, riéng
nhom thép gan nhu chua c6 giao dich. Khach hang da ting budc lam quen véi hoat
dong mua ban qua VNX va san nay cting da thu hiut mot lugng 16n khach hang tham
gia. Tuy nhién nam 2012, hoat dong giao dich tai VNX bat dau c¢6 diu hiéu trim léng
do kinh té Viét Nam gip nhiéu kho khin. S6 lugng tai khoan mé tai cac thanh vién cta
VNX ciing chi hon 2.000 tai khoan, tong murc giao dich cic hop dong trong 6 thang
dau nam 2012 chi dat gﬁn 849 ty déng. Dic biét, cac chu dau tu chi 1a c4 nhan va tham
gia chi yéu dé tim hiéu, thim do thi trudng. Thang 8-2012, VNX gip su ¢ vé hé

thong cong nghé thong tin nén dang tam dimng hoat dong.

VNX di c6 nhitng quy dinh vé san pham, cach thirc giao dich, quan 1y rat phu hop vai
giao dich phai sinh hang hoa trén thé gii. Y tudng két ndi giao dich voi hé thong
thanh vién thong qua hé thong cong nghé sir dung rat hay. Tuy nhién VNX vin chua
phat trién dugc hé théng khach hang doanh nghiép, chu yéu khach hang giao dich 1a c4
nhan, tir d6 c6 thé thay sy khé khan trong viéc phat trién giao dich phai sinh hang hoa
tai Viét Nam.

2.2.2.6 So giao dich hang héa INFO

Ngay 22/04/2013, Bo Cong Thuong chinh thirc chap thuan va cap gidy phép thanh lap
S& giao dich hang hoa INFO (INFO COMEX) cho Tép doan Pai Duong, vbn diéu 1¢
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150 ty dong, cb dong sang lap gom Tap doan Pai Duong, Ngan hang Dai Duong. Gidy
phép cho phép tap doan niy duoc kinh doanh cac san phdm giao dich tip trung hang
hoa véi cac hang hoa co so: thép, ca phé, cao su va cac loai hang hoa khac theo quy
dinh ciia phap luat. S¢ giao dich hang héa INFO dang tich cuc chudn bi dé chinh thirc
di vao hoat dong v6i phuwong cham phu hop nhét véi dic thu trong nude ma van dap

g cac chuin muc qudc té trong linh vuc giao dich hang hoa tap trung.

Nhin chung, céc san giao dich trong nudc Viét Nam chua phat trién tot, da sé cac san
chi hoat dong cam chung hodc chi ton tai dugc trong mot thoi gian kha ngén. San
pham duoc giao dich qua san chua da dang va chua thu hiit dugce nhidu nha dau tu.
Trén céc san giao dich hang hoa, c6 cé giao dich giao ngay va cac giao dich phai sinh
hang hoa. Tuy nhién giao dich tai cac san gip rat nhiéu tré ngai do nhiéu nguyén nhan
khac nhau nén hoat dong phai sinh hang hoa tai Viét Nam chua phat trién. Song song
v6i viée giao dich phai sinh hang hoéa tai cac san giao dich hang hoa Viét Nam, doanh
nghiép, nha dau tu con co thé tham gia giao dich tai cac san giao dich hang hoa qudc

té thong qua cac don vi mdi gidi trong nude.
2.2.3 Tinh hinh giao dich phai sinh hang héa tai san giao dich hang héa quoc té

Tu 2003, NHNN cho phép mot s6 NHTM thuc hién thi diém mot sé san phém phai
sinh hang hoa ddi v6i mot sd doanh nghi¢p vo1 pham vi hep va diéu kién chat chd. Cac
ngan hang nhim dén viéc lam trung gian giao dich hang hoa cua doanh nghiép thong
qua thanh 1ap S¢ Giao dich hang hda hodc tham gia vao cac so giao dich hang hda
quéc té, nhit 1a ddi v&i cac mit hang luong thuc, thuc phém. Giao dich béng hop déng
tuong lai di duoc Techcombank phéi hop véi Cong ty C6 phan Pau tu Xuat nhap
khau Daklak (INEXIM DAKLAK) trién khai tir 2008. Khi tham gia giao dich tai thi
truong ky han ca phé London, cu thé 1a 1énh dat qua Techcombank, thong qua mot nha
moi gidi khac tai san London, doanh nghiép s€ thuc hién viéc mua - ban ca phé trén thi
truong quoc té voi mirc gia duoc doanh nghiép danh gid phu hop nhat, con ca phé thi
giao sau, thoi diém do hai bén théa thuan. Theo giao dich nay, Techcombank déng vai

tro la ngud1 moi gidi ciia ngudi mua hodc nguodi ban la cac doanh nghi¢p trong nudce
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Viét Nam. Cudi nim 2009, San giao dich hang hoa ctia Sacombank véi tén goi Sacom
- STE da di vao hoat dong v4i mat hang chu lyc duge giao dich 1a thép. Nam 2010,
Sacombank da m¢ lai san giao dich diéu tai Binh Phudc véi hé thé)ng giao dich hién
dai. Lanh dao Sacombank ky vong viéc khai trrong san giao dich dién tir s& gop phan
dua nganh diéu Viét Nam chiém linh vi tri s6 1 trén thi truong thé gi6i va phan dau dat
kim ngach xuét khau 1 ty USD trong nim 2010. Khong chi c¢6 Techcombank va
Sacombank, mot s6 ngan hang nhu BIDV, Vietcombank cling tao kénh cho doanh
nghiép trong nudc tham gia cac san giao dich hang héa qudc té. Pac biét dich vu giao
dich hop déng ca phé Robusta chinh thirc dugc gio1 thi¢u va di vao hoat dong trén San
Giao dich hang hoa Singapore (SICOM), truc thudc S& Giao dich chirng khoan
Singapore (SGX). Maritime Bank & ngan hang dau tién tai Viét Nam tré thanh thanh
vién lién két cia SICOM. Khéng chi giit vai tro nhu mot don vi moi gidi giita doanh
nghiép san xuat va xuat khau ca phé Viét Nam va san giao dich, Maritime Bank con la
ngan hang tai tro tin dung cho cac doanh nghiép trong san xuat va xuit khau ca phé.
C6 thé thiy, cac ngan hang nham vao linh vuc nay khong chi mang lai nhiéu loi ich
cho thi trudng xuat khau hang nong san, thuc phim ché bién vén 1a mat hang thé manh
ctia Viét Nam ma con gitip doanh nghiép phong tranh bién dong gia va rui ro trong van
chuyén.

Truong hop NHTM lam d6i tmg voi ddi tac & nudc ngoai dé phong ngira rii ro thi déu
thong qua thanh vién ctia cdc SGDHH ¢ nudc ngoai, chua phat sinh truong hop
NHTM mé¢ tai khoan dé giao dich truc tiép trén cac san giao dich & nudc ngoai. Cac
giao dich mua ban qua SGDHH gdm giao dich mua ban hang héa thuc ¢ phat sinh
giao nhan hang hoa; va giao dich phai sinh hang héa nham phong ngtra rai ro ddi voi
cac giao dich mua, ban hang hoa that hoac dau co kiém loi, khong phét sinh giao nhan
hang hda. Tuy nhién, thuc té cho thiy, giao dich phai sinh hang hoa rat phic tap, da
dang va c6 mirc d6 riii ro cao nén NHNN cho rang, can gii han dé phong ngira rui ro
bién dong gia ca hang hoa, chua nén cho phép nhan thyc hién cac giao dich phai sinh
hang héa mang tinh dau co kiém loi va dong thoi, can c¢6 co ché kiém soat cac giao

dich cua cac ngan hang voi cac ddi tac & nudc ngoai dé han ché rui ro.
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2.3. KET QUA KHAO SAT THI TRUONG GIAO DICH PHAI SINH HANG
HOA PHI TAI CHINH TAI VIET NAM

2.3.1 Khao sat nhu cau san pham phai sinh hang hda phi tai chinh

Nham l4y thong tin tir phia cau san phim giao sau ca phé, tic gia da thiét ké bang cau
hoi gdm 20 cdu hoi va khao sat ngudi trong ca phé ¢ Lam Ddng. Mdi cau hoi dugc
thiét ké rat dé tra 10i nhu biét, khong biét; co, khong cé. Bang khao sat duoc dua dén
tan tay nguoi trong ca phé va thu vé duoc 250 bang tra 1i. Pay khong phai 1a s6 luong
16n tinh trén tong luong ngudi trong ca phé va lai mang tinh viing mién nén khdng co
v nghia dai dién dinh luong ma chi 1d mot co s& cung cap thém thong tin cho nhing

nhan dinh dinh tinh cua tac gia.

Cac cau héi khao sat chinh va phat hién cia tac gia

Biét Khéng biét Khéng ro
50 200 0
20% 80% 0%

80% nhimg nguoi dugc hoi tra 1oi khong biét, diéu nay dong nghia kién thirc vé linh
vuc ndy chwa duoc cip nhét tot. Dé phat trién hoat dong phai sinh hang hoa, nhit dinh
phai day manh cong tac tuyén truyén loi ich cta san pham d6i voi cac bén cé lién

quan, nhat 1a ngudi nong dan trong ca phé va céac loai nong san khac.

Co Khéng Khéc
20 230 0
8% 92% 0%

92% ngudi duoc hoi chua timg dugc gidi thidu, dao tao vé phai sinh hang hda. Vay

mot trong nhiing giai phap phét trién hoat dong phai sinh hang héa 1a phai day manh
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mang hoat dong nay, nhung phai bang cach nao dé hiéu qua va chi phi hop 1y, c6 thé
thong qua cac hiép hoi nganh nghé dé dua thong tin, hoic qua cac budi hoi thao tu van

san pham.

Word Internet Email Facebook Excel Khac
80 90 90 90 70 0
32% 36% 36% 36% 28% 0%

C6 khoang 36% ngudi duge phong van cé sir dung internet, email va facebook. Tat
nhién sb liéu nay s& khac biét néu khao sat ¢ dia phuong khac, nén cac phuong thirc
quang ba phai hét stc da dang. Viéc da sd ngudi duoc khao sat chua co kha ning tiép
can cac cong ngh¢ giao dich hién dai cling dat ra van dé dao tao va huong dan cuy thé

vé cac hinh thie giao dich cho khach hang tiém ning.

Tivi Béo chi Radio Internet Ban be Khéc
250 100 250 90 180 0
100% 40% 100% 36% 72% 0%

100% ngudi dugc phong van theo ddi thong tin qua tivi va radio, vay hai kénh nay cin
dugc khai thac triét dé. Cac nghién ctru sau c6 thé di sau vao khai thac chuong trinh gi
trén kénh, séng nao, vao gio nao dé co nhimg chuyén dé gi6i thiéu phu hop. Cac bién

phap co thé 1ong ghép gidi thidu san pham, loi ich cua giao dich cac san pham phai

sinh hang hda thong qua cac chuong trinh khuyén nong, phong su chuyén dé.

Cé Khéng Khéc
210 40 0
84% 16% 0%




102

Pay 1a cach giao dich truyén théng rit dugc wa chudng vi nhanh, gon va nhan tién
ngay. Tham chi thuong 1ai con c6 thé img tién hodc mua trudc tir nguoi trong. Cac san
pham phai sinh can phdi hop véi san phdm ngan hang dé dam bao tinh canh tranh véi
cac giao dich truyén thong. Tét nhién voi giao dich truyén théng nguoi nong dan rat
rui ro khi cac thuong 141 v& ng hodc hay bi ép giad va tinh phap 1y khong chat ché. Véi
mot hinh thirc ¢6 thé han ché cac rui ro nay thi nguoi nong dan ciing can duge nhan

thirc vé chi phi phat sinh cua giao dich dé€ chia sé cac chi phi nay v61 ngudi mua.

Cé Khéng Khéc
115 135 0
46% 54% 0%

Hon 50% ngudi duoc phong van khong hai 1ong véi gia ca trong giao dich vi ho cho
rang minh khong chi dong duogc khi thuong luong gia voi thuong l4i va khong c6 day
du thong tin vé gia hang hda ciing nhur du doan xu hudng gia. Cac thong tin duoc biét
thuong khong chinh thong. Pay 1a mot diém t6t can luu ¥ dé khai thac sau nay khi
thiét ké cac san pham phai sinh hang hoa, nhat 14 bo phan truyén tai thong tin, minh

bach héa thong tin va xay dung mot kénh gia tham khao hitu hidu cho cac quyét dinh

giao dich phai sinh hang hoa.

Cé Khéng Khéac
120 50 80
48% 20% 32%

Tac gia dua ra mQt cau hoi rat chua chuan va con rat mo ho vé y dinh, nhung gan 50%

ngudi duge phong van dong v sir dung voi Iy do gia duoc thoa thuan tir dau mua, da sb
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khong chon khong giao dich ma phén con lai chon khéc vi ho chua hiéu vé cach thire
giao dich cu thé. Pay 1a tin hiéu rat tot. Cac san pham phéi sinh can ddnh ding tim 1y
khach hang 1a 6n dinh gia va thuén tién giao dich. Dé 1am t6t diéu nay thiét nghi ciing
can trién khai hang loat cac bién phap hd trg dé san pham thu hoach dat chudn giao
dich. Mot khi diéu kién vé hang hoa va cac diéu kién lién quan dam bao s€ 1a co s& tdt

dé phat trién giao dich phai sinh hang hoa.
2.3.2 Khao sat nha cung cap san pham phai sinh hang hoa phi tai chinh

Dé c6 thém thong tin tir phia nha cung cap, nhan vién 1am viéc cho nha cung cép giao
dich giao sau ca phé, tac gia da chuan bi mot bang cau hoi khao sat gdm 34 cau chia
1am 6 myc: mirc d6 hiéu biét vé phai sinh hang hda; danh gia cac san pham phai sinh
hang hoa Viét Nam; Nhan xét vé hang hda co s¢; Panh gia nhitng mit dat dugc; Panh
gia nguyén nhan cua nhitng ton tai; Mirc do dong ¥ véi cac dé xuat du kién cua tac gia.
Moi cau hoi duoc thiét ké tra 101 rat don gian 1a ¢6, khong c6 va khac. Bang khao sat
dugc goi dén nhan vién San giao dich hang héa VNX, San Sacom STE, Trung tam
giao dich ca phé Buén Mé Thuot BCEC va nhéan vién ngan hang Techcombank, ngéan
hang BIDV. Téng cong 500 bang cau hoi duoc goi di bang nhidu cach: truc tiép, qua
email, qua ban bé va thu vé duoc 380 bang tra 15i. SO lugng bang tra 15i ciing khong
thé lam dai dién dinh lugng nén két qua khao sat s¢ dugc phan tich mo ta thém nhan

dinh dinh tinh cta tac gia.
Cac cau hoéi khao sat chinh va phat hién caa tac gia

1. Anh chi hiéu rd loi ich ciia hoat dong phai sinh hang héa?

Céo Khéng cé Khéc
300 60 20
78,95% 15,79% 5,26%

Gan 80% ngudi duoc phong van hiéu 16 loi ich ctia hoat dong phai sinh, thé hién nhan

thue tot vé san phém méi voi nhiéu tién ich cho thi truong. Can duy tri va lién tuc cép
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nhat kién thtrc dé phat huy kién thirc ndy dé d6i ngii nhan sy nay s& tu van cho khach

hang tiém nang.

2. San pham phai sinh hang hoa hién tai Viét Nam rat da dang?

Cé Khéng cé Khéac
20 360 0
5,26% 94,74% 0%

Pa s két qua khao sat déu khong dong ¥ cac san pham phai sinh hang hda tai Viét
Nam 1a da dang. Nhu vdy, mot trong nhimg van dé cin nghién ctiru dé phat trién giao
dich phai sinh hang héa 1 da dang hoa san pham giao dich, trong d6 can luu ¥ 13 c6

nhat thiét da dang va sé& phat trién theo xu hudéng nao.

3. San pham phai sinh hang hoa hién nay dé hiéu, dé giao dich?

Co Khong cé Khéac
100 280 0
26,32% 73,68% 0%

Pa s6 cau tra 10i cho thiy san pham phai sinh hang héa hién tai khong dé hiéu, khéng
dé giao dich. Phan 16n cho 1a khong dé giao dich do cac diéu kién quy dinh vé giao
dich. Diéu nay c6 ¥ nghia quan trong cho cau hoi: Phai sinh hang hdéa Viét Nam phuc
vu cho d6i tugng nao 1a chinh va nham muc dich gi? Néu 1a ngudi trong trot va bao
hiém gi4 thi san pham giao dich phai khac, néu 1a kénh dau tu cho nhitng nha dau tu
chuyén nghiép thi san pham phai thiét ké cho phu hop. Theo d6, cac quy dinh vé giao
dich phéi sinh sé& tuong tng d¢ tao hanh lang cho giao dich dién ra phu hop.
4. Chat lwong ca phé dap vng tiéu chuin cho giao dich phai sinh qudc té?
Cé Khéng cé Khéc
30 300 50
7,89% 78,95% 13,16%
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Da s ngudi dugc phong van khong dong ¥ vé chét lugng ca phé Viét Nam dap ung
dugc tiéu chuan ca phé trén cac san giao dich qudc té. Nguyén nhan chi yéu do gibng,
cach canh tac va thoi gian thu hoach. Hang hoa co s& phai tot va tinh thanh khoan phai
cao, do d6 can co giai phap cai thién triét dé van dé nay.

Panh gia nhitng mat dat dwoc ciia hoat dgng phai sinh hang hoa tai Viét Nam

5. Thu hiit dwgc nhiéu nguwoi tham gia?

Co Khéng c6 Khéac
0 380 0
0% 100% 0%

100% ¥ kién cho rang san pham phai sinh hang hoa tai Viét Nam chua thu hat duoc
nhiéu ngudi tham gia. Can c6 nghién ctru sau hon dé xac dinh cu thé nguyén nhan cia
viéc nhiéu ngudi chua min ma véi cac san pham nay 1a do san pham chua phu hop
hay do diéu kién tham gia giao dich con khé khin hay do thong tin chwa xuyén sudt

hay co ban khong c6 nhu cau st dung san pham phai sinh hang hoa tai Viét Nam.

Panh gia nhitng mat dat dwgc ciia hoat dgng phai sinh hang hoa tai Viét Nam

6. Gitip nha dau tu kiém lgi nhuin?

Co Khéng c6 Khéac
40 300 40
10,52% 78,95% 10,53%

Pa s y kién khong dong ¥ cic san pham phai sinh hang hda giup nha dau tu kiém lgi
nhuan. Pay 12 mot két qua tra 101 kha tha vi, cho thdy nhin nhan vé loi ich cia giao
dich phai sinh hang héa tai Viét Nam khong nham vao nhém dau tu. Vay nén phia
cung cép can x4c dinh lai muc dich hoat dong cua san giao dich cua chinh minh va cé
diéu chinh theo huéng thich hop dé thiét ké nhitng san pham phu hop véi phan khic

thi truong muyc tiéu.
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Nguyén nhan ciia nhirng ton tai trong hoat déng phai sinh hang héa Viét Nam

7. Co sé phap ly chuwa dam bao cho giao dich?

Co Khong cé Khéac
360 0 20
94,74% 0% 5,26%

Gan 95% ¥ kién cho rang phap 1y dang 1a mét trong nhitng rao can can tré phat trién
giao dich phai sinh hang héa. Do d6, can nghién cru sau hon dé phat hién ra nhiing
thiéu sot, bat cap trong co s phap 1y dé co ¥ kién kién nghi véi cac co quan chi quan
dé bo sung, diéu chinh cho phil hop nham tao hanh lang phap 1y viing chic cho su phat

trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam trong thoi gian t6i.

Nguyén nhén ciia nhirng ton tai trong hoat dong phai sinh hang hoa Viét Nam

8. San pham phai sinh hang hoa chua cé loi cho ngwoi tham gia?

Co Khong cé Khéc
320 20 40
84,21% 5,26% 10,53%

Gan 85% ¥ kién cho riang san pham phéi sinh hang héa chwa c6 loi cho nguoi tham
gia. Vay tai sao khach hang tiém ning tham gia? Pay 14 két qua khao sat cho thdy san
pham phai sinh hang héa chua dap mg duoc nhu cau cic bén cing cé loi. Dé thu hut
ngudi tham gia, phia cung can xac dinh 13 lai dbi tugng khach hang va c6 nhiing diéu

chinh vé san pham cho phu hop.

Nguyén nhan ciia nhirng ton tai trong hoat déng phai sinh hang héa Viét Nam
9. Do trinh d9 hiéu biét vé hoat dong phai sinh hang hoa con kém?
Cé Khéng c6 Khéac
200 150 30
52,63% 39,47% 7,9%
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Hon 50% ¥ kién cho rang trinh d¢ hiéu biét vé phai sinh hang héa con kém 1a rao can
phat trién hoat dong nay. Trong khi d6, khdo sat trude day cho thiy da sd nguoi trong
ca phé chwra am hiéu vé loi ich vé san phidm nay. Diéu nay cho thiy hai van dé 16n: 1.
C6 su chénh vé nhin nhan gitta phia cung va phia cau hodc 2. Khach hang tiém ning
ctia phia cung ndm & mot phan khuc khac. Do dé trong phan giai phap cn quan tim
nang cao kién thirc vé giao dich phai sinh hang cho khach hang, nhat 1a nhitng ngudi
tréng trot va san xuat hang hoa va can xac dinh o khach hang muc tiéu dé hoat dong

mang lai hiu qua cao nhat.

Nguyén nhin ciia nhirng ton tai trong hoat dong phai sinh hang hoa Viét Nam

10. San pham phai sinh hang hoa chwa da dang?

Cé Khéng c6 Khéc
360 20 0
94,74% 5,26% 0%

Gan 95% ¥ kién cho rang san pham phéi sinh hang héa chua da dang 1a nguyén nhan
can tré phat trién hoat dong phai sinh hang héa. Su dong tinh nay cho thiy can co sy
nghién ctru sdu hon dé thiét ké nhimg san pham moi dap tng nhu cau khach hang tiém
ning. Cac san pham nay phai nhdm t6i nhu cau va khoi goi nhu cau khach hang. Theo
thoi gian, diéu kién vé kinh té, tai chinh, hang hoa bién dong rat nhiéu sé& dan dén nhu
cau vé tiéu dung va du tu ngay cang cao. Piéu nay doi hoi cac san pham dugc thiét ké

phai tuong tng, tham chi phai dén dau dwoc nhu cu cta xa hoi.

Nguyén nhan ciia nhirng ton tai trong hoat déng phai sinh hang hoa Viét Nam

11. Khéng c6 nhu cau vé hoat dong nay tai Viét Nam?

Céo Khéng cé Khéac
200 180 0
52,63% 47,37% 0%

Gan 48% v kién khong dong y khong c6 nhu cau vé hoat dong phai sinh hang hoa tai
Viét Nam. 52% ¥ kién cho rang dong y khong c¢6 nhu cau nay. Két qua khao sat nay
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rat dang quan tdm vi thuc trang ngudi trdng, san xut, ché bién hang héa Viét Nam da
va dang ddi dién véi rui ro bién dong gia rat 16n va chiu rat nhiéu thiét hai ma hon
50% y kién khao sat lai tra 151 khong c¢6 nhu cau. Diéu nay cho thay ban than phia
cung ciing dang lung ting véi cc san pham ciia minh. Xut phat ciia thyc trang nay co
thé c6 nhiéu nguyén nhan, nhung tir khdo sat cho thiy can c6 thém kénh théng tin vé
hang héa, bién dong gia, xu hudng phat trién nganh hang héa trong nuée, khu vie va

toan thé gidi dé€ co6 co s¢ nhin nhén to6t hon, toan di¢n hon vé thi truong.

Nguyén nhén ciia nhirng ton tai trong hoat dong phai sinh hang hoa Viét Nam

12. Khoé tham gia giao dich?

Co Khong cé Khéac
170 210 0
44,74% 55,26% 0%

55% ¥ kién cho rang khé tham gia giao dich khong phai 13 nguyén nhan anh huong
phat trién phai sinh hang hoa tai Viét Nam, 45% y kién nguoc lai. VAy can nghién ctru
xem kho tham gia giao dich cu thé & diém nao va c¢6 huéng diéu chinh cho phu hop va
ngoai kho khan khi tham gia giao dich thi con khé khan nao nita dang can tré su phat

trién cta giao dich phai sinh hang héa tai Viét Nam.
2.3.3 Khao sat chuyén gia vé giao dich phai sinh hang hoéa phi tai chinh

Dé c6 sy danh gia khach quan va day du hon, tac gia da thuc hién phong van truc tiép
hai muoi chuyén gia vé giao dich phai sinh hang héa tai Viét Nam. Bang cau hoi gdm
chin cau: nhan dinh vé sy phat trién cia thi truong tai chinh Viét Nam, nhitng hang
hoa c6 kha nang canh tranh cua Viét Nam, nhan xét vé tinh hinh hoat dong cua cac san
giao dich hang hoa, diém manh, diém yéu, co hoi, thach thirc dé phat trién giao dich
phai sinh hang hoa tai Viét Nam, nhan dinh dau la nguyén nhan can trg su phat trién
va chia sé kinh nghiém. Tat ca cic chuyén gia dugc phong van déu rat nhiét tinh va
dua ra nhiéu y kién rat quan trong. Cac y kién phan hdi dugc phan anh trong phan

“Panh gia giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam bang mé hinh SWOT”. Y kién
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cua cac chuyén gia c6 y nghia rat quan trong trong viéc nhin nhan nhiing di€ém manh,

diém yéu, co hoi va thach thic cua giao dich phai sinh hang héa tai Viét Nam. La

nhirng nguoi nghién ctiu va lam viée truc ti€p lién quan dén cac cong cu phai sinh va

nganh tai chinh — ngan hang, cac y kién thu thap dugc 14 rat dang tin cay va xac thuc.

2.4. DPANH GIA GIAO DICH PHAI SINH HANG HOA PHI TAI CHINH TAI

VIET NAM BANG MO HINH SWOT

Bang 2.11: Panh gia tiém ning giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam
bang mé hinh SWOT

S

S1: Hang héa co sé da dang: Viét Nam
c¢6 thé manh vé nhiéu hang héa c6 thé lam
co s6 cho giao dich phai sinh, hién tai Viét
Nam di c6 giao dich vé ca phé, cao su va
thép. Cac hang hoa thé manh khac c6 thé
nghién ctu 4p dung giao dich phai sinh
nhu gao, hat ti€u, diéu, thuy san, cao su.
Mot khi giao dich giao ngay cac hang hoa
co so dién ra s6i dong voi khdi luong 16n
s& 1a nén tang cho su phat trién giao dich
phéi sinh hang hoa. Vi hang hda co s¢ da
dang s& co thé 1am thi truong giao dich
phai sinh c6 co hoi phat trién manh trong
thoi gian t6i. Hang hoa co so cia Viét
Nam chii yéu 1a nhiing hang hoa thiét yéu
nén nhu cau cua cac hang hda nay rat cao
va 6n dinh. Hon nita nhitng hang hda nay

chu yéu la hang nong san nén bién dong

W

W1: Hiéu biét vé giao dich phai sinh
chwa tot: Ban than phia san giao dich
cling con nhiéu vudng méc, ngudi tham
gia san giao dich chua hiéu 1 cach thirc
giao dich, y nghia giao dich nén chua
c6 long tin, ngay ca phia quan 1y céac
hoat dong nay ciing con nhiéu diéu
chua rd vé giao dich nén rat e dé trong
cp phép cic giao dich ciing nhu yéu
cau bao cdo phu hop. Ty 1& 75% cac
chuyén gia dugc khao sat cho rang mot
trong nhimg diém yéu chinh cia giao
dich phai sinh hang héa tai Viét Nam la
su am hiéu vé giao dich nay chua tét.
Ong Nguyén Hai, tong thu ky Hiép hoi
mia dudng Viét Nam néi rang Hiép hoi
c¢6 khoang bon muoi nha may duong va

Sdu cong ty thuong mai c6 tham gia
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gia thuong rat 16n, nhat 1a khi gia ca hang
hoa phy thudc rat nhiéu vao sb lugng hang
hoa ma sé lwong hang héa lai phu thuodc
nhidu vao tinh hinh thoi tiét. Pidu nay
cling 1am cho gia ca hang hoa rat kho du
b4o. 100% ¥ kién chuyén gia dugc khao
sat cho rang hang hda co s da dang la
mot trong nhiing thé manh rat 16n cua Viét
Nam trong viéc phat trién giao dich phai
sinh hang hoa nhung van con lo ngai 16n
vé chat lugng ctia hang hda co s¢ so voi
chuan chat lugng hang hoa trén thé gidi.
Chinh sach duy tri va phat trién s luong
va chét lugng hang héa co so trong tuong
lai cling can duoc quy hoach va thyuc hién
pht hop dé tao co sé viing chic cho sy

phat trién giao dich phéi sinh hang hoa.

S2: Nguon nhén lwe doi dio, chit lwgng
nhan hre dan cai thién: Viét Nam c6 doi
ngil nhan sy rat tré, nhanh nhay va ngay
cang c6 chuyén moén tdt hon. Su hoi nhap
vé nganh tai chinh ngan hang, phat trién
cac nghiép vu ngan hang quéc té, sy gia
nhap cac ngan hang 100% vbn nudc ngoai
thanh 13p tai Viét Nam, cac quy dau tu
nudc ngoai thanh 1dp va hoat dong tai Viét
Nam da cho nguén nhan luc Viét Nam co

moi trudng tiép thu va phat trién nghiép

Hiép hoéi Mia duong, Hiép hoi cling da
nhin dugc vdn ban cua Bo Cong
thwong yéu cau co y kién vé dé nghi
tham gia san giao dich hang hoa cua
Tap doan Pai Duon nhung Hi¢p hoi
cling hoi dé dit va can co thoi gian dé
lam rd hon dé tim hiéu thém vé& uy tin

cua céc san giao dich hang hoa.

W?2: Phap 1y chwra hoan chinh: Mot s6
diém bat cap chinh trong hanh lang
phap 1y c6 thé ké dén nhu: chua c6 vin
ban hudéng din ché do thanh todn qua
s¢ giao dich hang hoéa, chua c6 nhitng
quy dinh vé diéu kién thanh 1ap va hoat
dong cua trung tdm thanh toan, chua co
nhitng van ban hudng dan ché do phi, 1€
phi, quy dinh vé hach toan dbi voi nha
dau tu khi tham gia hoat dong mua ban,
...diém yéu nay han ché dang ké su
phat trién ciia phéi sinh hang héa. Mot
s6 quy dinh nhu phan tich ¢ phan diéu
kién phdp ly chua that phu hop. 100%
cac chuyén gia tham gia khao sat déu
dong y hanh lang phap 1y chua hoan
chinh 13 mot trong nhitng diém yéu
chinh anh huéng dén viéc phat trién
giao dich phai sinh hang hoéa tai Viét

Nam. Co6 hai van dé can quan tam lién
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vu manh mg, c6 thé tiép can cac nghiép vu
hién dai nhat trén thé giéi. Theo sy hoi
nhap 1a sy di chuyén nhan sy, Viét Nam
dang tiép dén nhiéu chuyén gia tai chinh
kinh té dang lam viéc, tu van tai Viét
Nam. Chét lugng dao tao nganh tai chinh
ngan hang cua cac chuong trinh dao tao
tai cac truong dai hoc, cac co sd dao tao
trong nudc, cac chwong trinh lién két ngay
cang cung cap luong nhan luc chét lugng.
Viét Nam ciing rat chd trong viéc cap hoc
bong dé nhitng nhan sy tét di hoc, tap
hudn & nude ngoai dé vé phuc vu sy phat
trién cua dat nudc.Viéc dau tu cho gido
duc ding cach s€ tao nén nguén nhan luc
t6t cho twong lai. 100% chuyén gia duoc
khao sat déu dong ¥ ngudn nhan lyc doi
dao va chét lugng nhan lyc ngay cang cai
thién 1a thé manh trong viéc phat trién
phéi sinh hang hoa tai Viét Nam. Tuy
nhién c6 mot van dé can quan tam 13 t6
chat lam viéc cua nguén nhan luc Viét
Nam t6t nhung thiéu kinh nghiém, nhét 1a
d6i v6i cac giao dich hién dai nhu phéi
sinh hang hdéa nén mudn tan dung thé
manh nay thi chinh sach gitp nhan su hoc
hoi kinh nghi¢m tir cac thi trudong céd giao

dich phai sinh hang hoa phat trién 1a diéu

quan t6i hanh lang phap 1y dé phat trién
giao dich phai sinh hang hoa: Mot 1a
cAp thdm quyén va ning luc cua phia
ban hanh van ban phap 1y va hai la
nhitng nd1 dung quy dinh phai du, chi
tiét, phu hop voi diéu kién cia nudc
Viét Nam nhung van dam bao cho xu

huéng phat trién ra khu vuc va thé gidi.

W3: Théng tin vé hang hda giao dich
con han ché: O Viét Nam c6 it t chirc
thu thap thong tin lién quan dén cac
hoat dong san xuat kinh doanh hang
hda nén mirc do tiép can thong tin cta

nha dau tu 1n thi truong con han ché
nhilg thong tin vé hang hoa, chat
luong hang hoa, thay doi vé xu hudng,
gia hang hoa chua duoc cap nhat day du
va kip thoi dén nhimng dbi tuong tiém
nang tham gia giao dich phai sinh hang
hoa. 75% ¥ kién chuyén gia khi duoc
khao sat cho rang sy thiéu thong tin vé
hang hoa giao dich 1a mdt trong nhitng
diém yéu chinh anh huéng dén phat
trién giao dich phai sinh hang hoa.
Thong tin chi yéu duoc theo ddi qua
phan thoi sy cia cac phuong tién truyén
thong va céc tap chi chuyén nganh.

Thong tin vé hang hoa trong khu vuc va
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rat can thiét va can duoc thuc hi¢n thuong

xuyén do1 voi ngudn nhan lyc du kién.

S3: Céch suy nghi kinh doanh méi:
cung v6i su thay doi va phét trién caa Viét
Nam, tu duy kinh doanh cua nhiéu thanh
phan trong nén kinh té ciing c6 nhiing thay
d6i tién bo. San pham phai sinh 1 san
pham phu hop voi nén kinh té phat trién.
Véi nhiing uu diém vuot trdi cia san
pham phai sinh nhu gia ting huy dong
ngudn von trong nén kinh té, cung cap
cong cu bao hiém rui ro, xdy dung céc
chién luoc kinh doanh phu hop, tao mot
cong cu dau co cho nha dau tu thi nhat
dinh s& thu hat dugc nhiéu ngudi tham
gia. Voi nhitng luéng von dau tu thong
minh méi, v6i vi thé cia mot quéc gia
phat trién sau, nhitng suy nghi méi sé 1a
dong luc va thé manh dé co thé nghién
ctru, 4p dung cac san pham nay phu hop
v6i didu kién Viét Nam. Phat trién cung
nhitng ludng von méi, co s ha ting moi,
diéu kién kinh doanh moi 1a nhiing suy
nghi khac véi truyén thong. D6 1a nhing
suy nghi kinh doanh tién bo méi va nhirng
khao khat dugc thuyc hién nhiing y tuong
méi. 80% ¥ kién chuyén gia duoc khao sat

cho rang vi¢c phat trién sau cung vdi viée

thé gi6i thuong 1a bang tiéng Anh nén
cling nhiéu ca nhan kho tiép can.

W4: Kha nang tham gia giao dich
con han ché: mubn tham gia san, hang
hoa phai dugc cac chuyén gia ky thuat
kiém dinh chét lwong, pham cap, chiung
loai, sau d6 cap ching thu hang gui
kho, chi hang héa du tiéu chuan moi
duoc tham gia giao dich. Nong dan vén
chi quen véi cdch mua ban xem hang
va chdt gia ngay 1ap tic tai thoi diém
giao dich nén day la mdt tré ngai. Kha
nang giao dich cua ndng dan, cach thuc
mua ban trén san con qud mdi nén ca
nha t6 chic va khach hang con gip
nhiéu lung ting, vuéng mic trong giao
dich. Cac quy dinh vé diéu kién giao
dich cling chua that sy tao diéu kién
thuan lgi cho khach hang tham gia.
Nhiéu nong dan du tiéu chuan dé tro
thanh thanh vién giao dich tai trung tim
cd phé Buoén Ma Thudt, nhung van
khong 1én san vi s¢ chiu thém phi giao
dich. Con nhirng nong dan khac thi co
t61 90% khong du diéu kién 1am thanh
vién cua san vi ho khong cé du ba hecta
ca phé. Hoat dong phong ngura rii ro

thong qua cac cong cu phai sinh chi co
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tiép nhan cic y tudng kinh doanh méi 1a
mdt trong nhiing thé manh trong viéc phat
trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét
Nam. Vén d¢ 1a phai co giai phap phu hop
dé bién diém manh tiém ning nay thanh
nhitng hiéu qué thiét thyc trong qué trinh
phét trién, can phai tiép thu nhimg kinh
nghiém & mat béng hién tai, c6 nhiing
chinh sach dé rat ngin va don dau xu
huéng phét trién méi cua giao dich phai
sinh hang hoa. Viéc thanh 1ap cac san giao
dich hang héa thé hién mot budc dot pha
trong hoi nhap qudc té cia nén san xuit va
luu thong hang hoéa Viét Nam vao hé
thong kinh té thé gidi. Voi giao dich phai
sinh hang hoa, nhitng ngudi tham gia vao
thi truong can c6 ké hoach kinh doanh
mot cach khoa hoc, hién tugng thong tin
bat can xung tao nén nhiing co hoi kinh
doanh s& dén it di va v6i nhiing san pham
mo&i trén thi truong nhu giao dich phai
sinh hang hda da tao nén suy nghi mai
trong kinh doanh. Thi truong phai sinh
hang hoa s& giup cung cap du cac cong cu
hién dai dé co thé xay dung cac chién lugc
kinh doanh mai hi¢u qua va phu hgp voi

su phat trién kinh té, tai chinh.

thé tién hanh mot cach s6i dong khi c6
nhiéu chu thé tham gia trén thi trudng
v6i su da dang vé& nhu cau. 60% chuyén
gia dugc phong van cho rang kha ning
tham gia giao dich cua khach hang con
han ché 13 mot trong nhitng diém yéu
chinh dé phat trién giao dich phai sinh

hang hoa tai Viét Nam.

WS5: Hang hoda trong giao dich phai
sinh chwa da dang: Viét Nam co thé
manh & nhiéu hang hda nhung cac hang
hoa nay chua dugc dua vao lam co so
cho céc san pham phai sinh. Tat nhién
can ¢6 19 trinh va c6 thé chon mot sb
mat hang 1am thi diém, nhung mdi hang
hoa c6 dic diém riéng va co su bo tro
1an nhau, nén viéc da dang hda tai san
co s& van la xu hudng diing va nén thuc
hién cang som cang t6t. Chinh san
pham hop dong giao dich qua san giao
dich hang hoéa chua phong phu va da
dang, khién cho ngudi ban, ngudi mua
va cac nha dau tu chua min ma tham
gia. 50% ¥ kién chuyén gia dugc khao
sat cho rang hang héa co s chua da
dang 1& mot trong nhiing diém yéu khi
phat trién giao dich phéi sinh hang héa
tai Viét Nam.
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O

O1: Kinh té Viét Nam dang phat trién:
day 1a co hoi rat 16n cho hoat dong phai
sinh, nén kinh té Viét Nam dang phat trién
ning dong, toc d6 phat trién tuy khong cao
nhung cling duy tri dugc trong mot thoi
gian dai. Pé tiép tuc da phat trién doi hoi
nén kinh té phai ngdy cang hoan thién cac
van dé vi mo theo hudng minh bach, linh
hoat trong quan hé cung cau, tir d6 nhiing
su bién dong ngdy cang 16n va thi truong
s& rat can co6 nhitng cong cu phai sinh
nhim han ché rii ro va c¢6 thém mot kénh
dau tu hién dai. 100% ¥ kién chuyén gia
dugc khao sat déu dong y kinh té& Viét
Nam dang phat trién 1a mot co hoi 16n dé
phat trién cac san pham méi, trong d6 c6

giao dich phai sinh hang hoa.

02: Nhu ciu hoan thién cac thi truwong:
bat dau tir thi truong tai chinh véi phai
sinh ngoai t& dé cac doanh nghiép, ngan
hang c6 co hoi bao hiém rui ro ty gia, phai
sinh 13i suat dé bao hiém rai ro 13i suét,
phai sinh chimg khoan dé da dang cong
cu dau tu, da dang chién luge dau tu, phai
sinh vang dé c6 thém kénh dau tu, phai
sinh hang héa dé bao hiém rui ro bién

dong gia, nang cao thuong hiéu hang hda

T

T1: Co sé ha ting chwa phat trién
dong bd: dé phat trién giao dich phai
sinh hang hoa doi hoi Viét Nam phai ¢
co sO ha ting phét trién va ddng bo.
Giao thong van tai va dién, hai hoat
dong ha tang thiét yéu nhat, lai 13 hai
linh vuc co s ha tﬁng duoc xem la yéu
kém nhat & Viét Nam khi hién tuong
cip dién va tat nghén giao thong ngay
cang xay ra thuong xuyén hon. Mot
trong nhitg yéu t6 rat lo ngai khic cua
nguoi tham gia giao dich trén san 1a rui
ro lién quan dén cong nghé thong tin,
ngudi tham gia giao dich lo ling lidu
giao dich cua minh c¢6 dugc ghi nhan
chinh xac khong, lich str giao dich duogc
lwu trir nhu thé nao va chi tiét giao dich
liéu c6 bi thay doi hay khéng hodc néu
nhu ph?m mém san giao dich bi tan
cong thi cac phuong an xur 1y cua san
giao dich s& nhu thé nao. Pay 1a thach
thire 16n néu Viét Nam muén duy tri tot
do6 tang truong kinh té cao trong nhiing
nam to1. 100% chuyén gia dugc khao
sat déu dong y co sé ha ting chua phat
trién 13 thach thirc 16n cho su phat trién

giao dich phai sinh hang hoéa tai Viét




115

Viét Nam. Bén canh nhiing hinh thuc giao
dich truyén théng ctia mdi thi truong, véi
nhu ciu phat trién méi, mdi thi truong
dang dimg trudc nhitng co hoi méi dé
hoan thi¢n thi truong giao dich. Day 1a tac
dong hai chiéu, giao dich giao ngay soi
dong s& 1a co s& dé phat trién giao dich
phéi sinh, nguoc lai giao dich phai sinh
hiéu qua ciing gitip hd trg phat trién bén
vitng cac giao dich giao ngay. 90% Ccéac
chuyén gia dugc khdo sat cho ring nhu
cau hoan thién thi trudng phai sinh va nhu
cau bao hiém rai ro bién dong gia hang
hoa 1a co hoi dé phat trién giao dich phéai

sinh hang hoéa tai Viét Nam.

03: Yéu cau gia ting hdi nhap: hoi nhap
1a yéu to tat yéu cua nudc dang phét trién
nhu Viét Nam. Dé phat trién, Viét Nam
nhat thiét phai diy manh viéc hoi nhap vé
kinh té, tai chinh, dau tu va thuong mai.
Co hoi tir hoi nhap 1a mé rong thi truong,
tiép nhan dugc dong von mdi, tang canh
tranh vé nhan sy nén s& gia ting hiéu qua
cong viéc, tiép can nhiing mo6 hinh kinh
doanh mai, tiép can tot nhitng bai hoc
kinh nghiém vé quan tri, nhitng bai hoc
kinh nghiém vé thanh cong, that bai tir cac

thi trudng ¢ yéu t6 tuong ddng. Hoi nhap

Nam.

T2: Tam ly ngai thay doi: giao dich
giao ngay truyén théng dd an sdu vao
tam tri ciia nhitng ngudi trong nong san,
ngudi san xuit hang hoa tai Viét Nam.
Phia cung hang hda di quen ban cho
nhirng thuong 1ai, cac thuong lai gom
hang rdi ban cho cac doanh nghiép ché
bién, xuit khau. Cach giao dich nay uu
diém 1a tién loi vi thuong lai dén tan
noi dé mua hang héa nhung rat bat loi
vé gia giao dich va dinh hudéng phat
trién nganh hang. Vi chua c6 tiéu chuan
hang hda cao nén cac thuong lai khong
thé hd tro ngudi nudi, trong vé giéng
ciy trong, con gidng, k¥ thuat canh tac
cling nhu dinh huéng canh tic. Giao
dich qua san giao dich sé& cai thién van
dé nay, nhung vé ngan han ciing 1a mot
tr& ngai d6i voi ngudi nudi, trong nong
san nén dé thay do6i cach thirc giao dich
1a mot thach thirc d6i véi Viét Nam.
100% chuyén gia dugc khao sat cho
rang tdm 1y ngai thay d6i 1a mot trong
nhirng thach thtrc chinh trong qua trinh
phat trién giao dich phéi sinh hang hoa
tai Viét Nam.

T3: Ning lwe, co ché quan 1y con giéi
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cling s€ gia tdng co hdi hop tac hodc gia
nhap céc to chirc qudc té can thiét khi thyc
hién mot giao dich chuan. 80% chuyén gia
dugc khao sat cho rang yéu cau gia ting
hoi nhép 1a co hdi cho phat trién giao dich
phai sinh hang hoa.

O4: Tiép thu kinh nghiém phat trién thi
trwong, kinh nghiém quan ly: giao dich
phai sinh hang héa méi mé ddi voi Viét
Nam nhung c6 rat nhiéu quéc gia da ap
dung trudc, da trdi qua nhitng khé khan
riéng va da thanh cong nhu Nhat Ban bat
dau tr 1985, Trung Qubc tir 1992,
Malaysia tr 2002, Han Quéc tr 1999,
Thai Lan tir 2000, ...Diéu nay tao nén co
hoi rat 16n cho nude Viét Nam, vi 1a nude
di sau nén Viét Nam c6 thé tiép nhan rat
nhiéu bai hoc kinh nghiém vé xay dung,
diéu hanh, quan tri va phéat trién thi
truong. Co hoi nay co thé théng qua hoat
dong tu van tir cac to chirc nude ngoai, hd
trg phét trién tir nudc ngoai hodc tir cac
nghién ctru véi quy mé phu hop. Loi thé
nay sé gitp Viét Nam c6 thé xay dung mo
hinh hoat dong pht hop nhét cho minh va
cd thé tranh nhitng that bai, ton hai tir
nhiing bai hoc kinh nghiém cua cac thi

truong trudc d6. Tiép thu duoc kinh

han: nang lyc quan ly cua cac co quan
chi quan can phai nhanh chong hoan
thién dé dam bao theo kip va don dau
sy phat trién, cdc rui ro cua giao dich
phai sinh. Cac van dé lién quan dén tac
nghiép nhu cach tinh thué, loi nhuén, ké
toan, co ché bao céo, ...can dugc hiéu
dung theo thong 1é qudc té va xay dung
pht hop véi diéu kién Viét Nam. Co
ché quan 1y ciing can xac 1ap rd rang,
tranh su chong chéo din dén viéc quan
1y khong hiéu qua. 80% ¥ kién chuyén
gia duogc khao sat cho ré“tng day la mot
thach thac 16n cho co quan chil quan dé

phat trién giao dich phéi sinh hang hoa.

T4: X4y dung nganh tai chinh — ngan
hang bén virng: dé kinh té ting truong
va phat trién 6n dinh, hé thdng tai chinh
ngan hang can c6 sy 6n dinh. Thoi gian
gan day, hé thong ngan hang Viét Nam
gip rat nhidu van dé 16n, nhét 13 tinh
hinh no x4u, s¢ hitu chéo, ting truong
tin dung nong, xu hudéng sap nhap ngan
hang, .... Tai co cAu ngan hang, minh
bach hoat dong ngin hang, giai quyét
no xau, tang suc manh tai chinh cho h¢
thdng ngan hang Viét Nam 1a mot xu

huéng tat yéu nhung day rd rang 1a mot
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nghiém quan 1y s& gitp viéc t6 chuc thuc
hién va gia tdng hi¢u quéa hoat dong cua
thi truong. 80% chuyén gia dugc khio sat
ddng y viéc tiép thu kinh nghiém tir nhitng
thi truong 1a co hoi tot dé phat trién giao

dich phai sinh hang hoa Viét Nam.

05: Tiép thu cong nghé hién dai: Cong
nghé & day bao gém cong nghé dé dam
bao céc giao dich dién ra thuén loi, c6 thé
phat trién cac san pham khac trong tuong
lai, c6 thé quan tri tot thong tin khéch
hang, thong tin giao dich, quan tri ri ro
giao dich. Co hoi ¢ day 1a do co nhiéu thi
truong trude Viét Nam nén cé thé chon
mdt cong nghé phu hop véi thi truong
phai sinh Viét Nam mudn xdy dung dé
mua hoic xdy dung twong tu. 75% ¥ kién
chuyén gia duoc khao sat dong ¥ viéce tiép
thu cong nghé tr cdc nudc thanh cong la
co hoi phat trién giao dich phai sinh hang
hoa. Cong nghé ciing c6 thé dinh hudng
cho viéc phat trién cac san pham phu hop

thi truong.

thir thach rat 16n hién tai. 75% ¥ kién
chuyén gia duoc khao sat cho rang xay
dung nganh tai chinh — ngan hang bén
vitng 13 thach thirc nham phat trién giao

dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam.

T5: Xdy dung nhitng san phiam giao
dich don gian, dé 4p dung: nhiing san
pham phai sinh rat phuc tap, nhat 1a xac
dinh céc chudn giao dich hang hoa cho
pht hop véi diéu kién Viét Nam ma van
c6 thé dam bao tiéu chuan qudc té dé c6
thé lién két hoat dong giita san giao
dich trong nudc va cac san giao dich
nudc ngoai. Thach thuc ¢ day la phai
xdy dyng duoc nhitng san pham phuc
tap d6 thanh nhitng san pham that don
gian dé co thé tao diéu kién thuan loi
cho nguoi tham gia giao dich nhung
van dam bao quyén lgi cho tit ca cac
bén lién quan. 60% v kién chuyén gia
dugc khao sat dong y viéc xay dung
dugce cac san pham phu hop 1a thach
thitc dé phat trién giao dich phai sinh

hang hoa tai Viét Nam.

Nguoén: Tong hop ciia tac gid




118

2.5. NGUYEN NHAN CHIiNH CUA NHUNG HAN CHE
2.5.1 Co sé phap 1y con nhiéu han ché

Mic du san giao dich hang héa dau tién ¢ Viét Nam ra doi nam 2002, nhung dén nim
2005 thi moi hoat dong cua cac san giao dich hang héa méi dugce quy dinh tai Luat
Thuong mai 2005 véi 11 diéu. Va d6 méi bit dau 1a co s¢ phap 1y dé coi sé giao dich
hang héa 1a mét hinh thire giao dich hang hoa hién dai. Thé nhung phai doi dén Nghi
dinh 158/2006/ND-CP ra ngay 28/12/2006 thi hoat dong mua ban hang héa qua S&
giao dich hang hda mégi duoc Chinh phi thong nhat quan ly. Bo Thuong Mai duoc chi
dinh chiu trach nhiém quan ly hoat dong cua cac san. Tur d6 thi S¢ giao dich hang héa
mMai co tu cach phap nhan la cac doanh nghi¢p hoat dong trong linh vuc kinh doanh
hang hdéa. Bén ngay 10/2/2009 thi Bo cong thuong méi ban hanh Théng tu
03/2009/TT-BCT huéng dan ho so, trinh ty, tha tuc cap gidy phép thanh lap va quy
dinh ché do bao céo cua So giao dich hang héa. Nhu vay, cac doanh nghiép di cho
dén 4 nim dé c6 mot khung phap Iy hoan chinh dé di vao hoat dong. Tuy nhién, co ché
quan ly cac san giao dich hang hda trong nudc van chua dat chuan, bén canh d6 thi co
s& phép Iy van chua 16 rang va chic chin vé thé 1¢, hoat dong nén tao ra nhitng bat 6n
khong chi vé co cdu ma ca cac giao dich trong qua trinh hoat dong, viéc xuat hién
nhitng tranh chap 1a khé tranh khoi, va viéc giai quyét cac tranh chap d6 nhu thé nao
van chua dugc théng nhat dan dén su bat cap trong md hinh hoat dong cua san giao

dich hang hoa.
2.5.2 H¢ thong ngan hang thwong mai chwa phat huy tot vai tro

Dé phat trién giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh hé thong ngan hang thuong
mai doéng mdt vai trd rat quan trong. Trong sudt giai doan nghién ciru cac ngan hang
thuong mai chua phat huy tét vai trd ctia minh. Cac ngan hang chua két hop duoc véi
céc san giao dich hang hoéa dé xay dung cac san pham phai sinh pht hop cung cip cho
thi truong, chua két hop duoc gilta san pham ngan hang va cac san pham giao dich
phéi sinh hang hoa phi tai chinh. Cac ngan hang ciing chua tai tro tot cho cic bén tham

gia giao dich phai sinh. Vai trd cac ngan hang thuong mai ciing chua thé hién rd nét
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trong viéc két noi nha dau tu trong nudc, ngudi cung cap hang hoa trong nudc voi cac
san giao dich hang héa nudc ngoai. Viéc cung cap thong tin, tw van khach hang tiém
nang veé san pham phai sinh hang hoa phi tai chinh cua cac ngan hang cling con nhi¢u

han ché.
2.5.3 San pham giao dich trén thi trwong chwa da dang

Céc san pham giao dich trén cac san giao dich hang hoa tai Viét Nam chu yéu ciing chi
1a cac giao dich tip trung giao ngay, cac san pham giao dich phéi sinh con rat so khai
va chua da dang. Su thiéu da dang thé hién & ca tai san co sd va cac cong cu phai sinh
dugc ap dung. Chi mdi co6 mat sb hang hoa dugc dung lam tai san co sd: cao su, ca
phé, hat diéu, thép. Nhiéu mat hang thé manh tai Viét Nam chua duogc dua vao giao
dich tai cac san giao dich hang hoa. Cung cu phai sinh dugc dp dung chi dung & san
pham ky han, tuvong lai ma nhiing ky han chua da dang, cic san pham quyén chon
chua dugc ap dyung. Chinh cic san pham chua da dang lam cho doanh s giao dich
phai sinh hang hoa phi tai chinh con rat han ché, do d6 khong 1am ndi bat 1én wu diém
ctia giao dich nay so vdi giao dich truyén thong va chua thu hat duge nhiéu ngudi
tham gia. Pay chinh 1a mot trong nhitng nguyén nhan chinh 1am cho giao dich phai

sinh hang hoa phi tai chinh & Viét Nam chua phét trién.
2.5.4 Vai tro quan Iy con han ché

Giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh lién quan dén rat nhiéu co quan quan ly:
hang héa phi tai chinh thudc sy quan 1y cia B Cong Thuong, giao dich phai sinh
thudc su quan 1y ctia B9 Tai Chinh va hoat dong thanh toan thudc sy quan ly cua Ngan
hang nha nudc. Theo su phan tich tinh hinh giao dich phai sinh hang hoéa phi tai chinh
thoi gian qua tai Viét Nam cho thdy vai trd quan 1y cua cic co quan cha quan chua
phat huy hét vai tro va rat khé khan trong viéc phdi hop quan 1y giao dich phai sinh
hang hoa phi tai chinh. Pay 1a mot diém can duoc xem xét thau ddo dé dam bao xay
dyng méi trudng tét nhat cho giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh duoc phat

trién.
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2.5.5 Cac dich vu hd trg san giao dich con chwa phat trién

Dé giao dich phai sinh hang hoda phat trién, nhitng dich vu chinh can dugc quan tam
phat trién nhu cung cip thong tin chinh xac vé hang hoa, dy béo san luong hang hoa,
dao tao kién thtrc vé phai sinh cho timg ddi twong tiém ning tham gia thi trudng:
nguoi nong dan, nguodi kinh doanh, ngudi moi gidi, ngan hang thanh toan, by phan
quan 1y giao dich, quan 1y thi truong, bd phin kiém soat chat luong, bd phan thué
doanh nghiép, thué ca nhan. Coéng tac quang ba san phdm phai sinh trén san, cng tac
nghién ctru, hoc hoi kinh nghiém tir cac san giao dich hang hda ¢ nudc ngoai, goi
ngudi di 1am thye té, hoc hoi kinh nghiém thyc té tir cac san giao dich hang hoa nuéc
ngoai cling can phat trién twong tng. Vi cac dich vu nay chua phét trién nén khi cac
san dugc thanh 14p va hoat dong, sy don doc va kém hi¢u qua ngay 1ap tuc biéu hién.
Ban than céc san giao dich hang hoa khong thé dam dwong tat ca cac nhiém vy trong
cung mot luc dé phat trién mot thi trudng gdm cac cong cu rat phic tap. Céac dich vu
hd trg chua c6 hodc chua phat trién tot dang 1a mot trong nhiing nguyén nhan tao nén
su han ché cua giao dich phai sinh hang hda hién tai, nhin sdu hon vao kinh nghiém
nhiéu qudc gia thanh cong vé giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh, cac dich vu

nay phat trién rat manh, dam bao tinh hé théng va bén viing.
2.5.6 Ha tang cong nghé con kém phat trién

Mot trong nhitng nguyén nhan tao nén han ché trong giao dich phai sinh hang hoa la
do ha tang cong nghé con kém phat trién, giai quyét dugc van dé ndy sé tao nén ting
t6t cho sy phat trién giao dich nay trong twong lai. Cac van dé chinh can quan tam khi
phat trién ha tang cong nghé géom phan mém giao dich cho san, pham mém quan ly
thdng tin khach hang, phan mém két ndi cac san giao dich hang hdéa ¢ nudc ngoai
trong truong hop giao dich tryc tiép san giao dich hang hda nuéc ngoai hoic trong
truong hop két ndi gitra san giao dich hang hoa trong nuéc va san giao dich hang hoa
nude ngodi. Co thé thay cong nghé trong giao dich phai sinh hang héa 1a mot trong
nhiing diéu kién then chdt nhat dé dam bao sy phat trién cua thi truong. Mot thoi gian

dai cong ngh¢ Viét Nam I¢ thudc vao nhiing phat minh ctia nudc ngoai da tao nén mat
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sttc i qua 16n. Do d6, phat trién cong nghé cua chinh minh 13 diéu nén dugc wu tién
phat trién, song song d6 trinh d hiéu biét vé cong nghé ciing phai dugc gia ting. Pay
12 mot trong nhirg diéu kién can dé phat trién giao dich phai sinh hang héa phi tai

chinh tai Viét Nam hién nay.
2.5.7 Chinh sach phat trién hang hoa co sé chuwa hoan thién

Céc chinh sach nham phat trién hang hda co s& chua duoc xay dung va thuc hién tot.
Dé giai quyét nguyén nhan can trd sy phat trién giao dich phai sinh hang hoa nay can
quan tdm van dé sau: dé san giao dich hang hoa hoat dong tét, vin dé then chdt nhét
van 13 hang h6a co s& phai co s6 lugng 16n, dam bao tidu chudn chit luong va tinh
thanh khoén cao, thi trudng hang hoa phai dugc giao dich sdi dong va thong tin vé
hang héa phai day di va xuyén sudt. Do d6, can kiém soat giéng cay trong, kiém soat
qua trinh trong trot tuan thu tidu chuan chét luong dau ra s& giam bat bi dong khi tham
gia giao dich qua san. Can hudng dén sb luong giao dich téi thiéu qua san dé co giai
phap quy hoach dién tich trong cho phu hop, cc giai phap can linh hoat va huéng t6i
muc dich cudi cing 1a hiéu qua cao hon. Hon nira, mudn nguoi ndng dan 1am quen véi
cach thire giao dich méi va han ché, bo dan céach giao dich truyén théng thi phai cho
ho thay wu diém cia hinh thirc méi thong qua diéu kién tham gia dé dang, khong phat
sinh thém, hodc phét sinh chi phi hop 1y, thao tac giao dich phai don gian, can duoc tai
tro trude cho qua trinh canh tac néu can, dam béo tiéu thy dau ra. Chinh sach phat
trién hang hda co sé can duoc hoach dinh trong mot thoi gian chién lugce dai han va

phu hop véi diéu kién cia nude Viét Nam.

Tom lai, con nhiéu nguyén nhan dang dong thoi can tr phat trién giao dich phai sinh
hang hoa tai Viét Nam, nhung ndi tréi hon hét van 1a can trd vé mat phap ly, cong
nghé, chinh sach phat trién hang héa co sé va cac dich vu hd trg phat trién san chua
t6t. Dé phat trién giao dich phéi sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam, can khic
phuc dugc nhitng nguyén nhan giy khé khan mot cach triét dé va toan dién, chuong 3

cua ludn an sé dé xuat nhiing gidi phap cd6 lién quan.
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KET LUAN CHUONG 2

Phan dau chuong 2 luan an gioi thi€u thuc trang céac diéu kién dé phat trién giao dich
phéi sinh hang hoa phi tai chinh tai Viét Nam: diéu kién vé hang hoa, diéu kién co so
phap 1y, diéu kién kinh té-tai chinh va diéu kién k¥ thuat. Diéu kién vé hang hoa da
phan tich $6 lugng, gia ca, thi ph?m, thi truong gao, ca phé va cao su Vi¢t Nam qua
nhiéu nam. Sau do tac gia phan tich thyuc trang giao dich phai sinh hang héa phi tai
chinh tai Viét Nam thong qua san giao dich hat diéu Tp.HCM, san giao dich thuy san
Can Giod, BCEC, STE, VNX, san giao dich hang héa Info va cac giao dich phai sinh
hang hoéa cua cac doanh nghi¢p trong nudce tai cac san giao dich hang hdéa ngoai nudc.
Thuc trang cho thdy giao dich phai sinh hang hda tai Viét Nam chua phat trién va chua
thu hut duoc nhiéu d6i tugng tham gia. Tiép theo, tic gia phan tich hai khao sat, mot
khao sat danh cho phia cau san phiam giao sau ca phé 1a nhiing ngudi trong ca phé tai
Lam Pong, bang khao sat gdm 20 cau hoi va mot bang khao sat danh cho phia cung
cap cé4c san pham phai sinh hang hoa gom 34 cau hoi duoc chia 1am 6 muc. Tir két qua
ctia hai bang khao sat, tac gia di chon phan tich mét s6 két qua chinh dé cho thdy mot
s6 phat hién tir khao sat. Tac gia ding bang khao sat thir 3, khao sat cac chuyén gia dé
danh gia giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam bang mo hinh SWOT
dé thay duoc nhitng diém manh, diém yéu, co hoi va thach thirc dé phat trién giao dich
nay. Tir tit ca phan tich trén, tac gia rat ra nhitng két qua dat dugc va nhitng han ché
cua giao dich phai sinh hang hoda tai Viét Nam, ciing nhu xac dinh nguyén nhan cta
nhitng ton tai. Pay sé& 1a co s& dé tac gia dé xudt nhirng giai phap phat trién giao dich

phai sinh hang hoéa phi tai chinh ¢ chuong 3.



123

CHUONG 3

GIAI PHAP PHAT TRIEN GIAO DICH PHAI SINH HANG
HOA PHI TAI CHINH TAI VIET NAM

Gi6i thiéu chuong 3

Chuong 3 dua ra cac giai phap dé xuit dé phat trién giao dich phai sinh hang héa phi
tai chinh tai Viét Nam. NoOi dung chuong nay di sau vao phan tich ting nhom giai
phap chinh va giai phap phu trg. Cac giai phap hudng dén sy hoan thién va phat trién
cta thi truong. Doi twong sir dung cac giai phap nay 1a ban than cac san giao dih phai
sinh hang hoa phi tai chinh, nha cung cip, ngan hang va cic nha hoach dinh chinh

sach.

3.1. GIAI PHAP PHAT TRIEN GIAO DICH PHAI SINH HANG HOA PHI TAI
CHINH TAI VIET NAM

3.1.1 Nang cao vai tré ctia hé thong ngan hang thwong mai

Hé thong ngan hang thuong mai déng vai tro trung gian trong giao dich phéi sinh hang
hoa phi tai chinh giita nha dau tr va san giao dich hang hoa. Theo d6, cac giao dich ky
quy, thanh toan hang ngdy, thanh toan s& duoc thuc hién thong qua hé thdng ngan
hang thuong mai. Ngan hang con ¢ thé dong vai trd mdi gidi gitta nha dau tu trong va
ngoai nudc voi cac san giao dich hang hoéa trong va ngoai nudc. Song song do, hé
théng ngan hang thuong mai con c6 thé tai tro cho nha dau tu trude, trong va sau khi
giao dich. Nhu vay c6 thé thiy vai tro rat quan trong cia hé théng ngan hang thuong
mai trong viéc phat trién giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh tai Viét Nam. Dé
phat huy vai trd nay, trudc tién can trang bi ning luc tai chinh tt va bén viing cho hé
thong ngan hang thuong mai. Theo phan tich SWOT, T4 cho thay viéc xdy dung
nganh tai chinh — ngan hang bén vitng 1a mot trong nhitng thach thirc nhim phat trién
giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh. Co hoi tiép thu cong nghé hién dai 05, co

hoi tiép thu kinh nghiém quan 1y 04, co hoi tir yéu cau gia ting hoi nham O3 va thé
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manh tr S2 ciia nguén nhan lyc sé 1a nhitng nhan t6 quan trong giup nang cao nang

luc cua ngan hang.

Déi v6i timg ngan hang, von tu c6 1a mot trong nhimg co so dé d6i pho véi rui ro
trong qué trinh ngan hang hoat dong, gdp phan dam bao an toan cho hoat dong kinh
doanh cta ngan hang. Cu thé hon, vdn c6 vai tro dic biét quan trong dé giam thiéu rui
ro tin dung va rui ro thanh khoan cho ngan hang. Vi vén diéu 18 nho, cac NHTM hoat
dong ludn gap nhiéu kho khin. D6 chinh 1a kho khan trong m& rong thi truong, thi
phan va mo rong kha ning cung cip san pham méi cho khach hang, trong d6 co giao
dich phai sinh hang hoa. D6 1a chua ké dén viéc nhitng ngan hang c6 von nho khé cé
thé mo thém chi nhanh dé co thé tiép can duoc voi khach hang ciia minh. C6 nhiing
hop dong 16n, ngan hang khong thé nao tw minh ky két va cung cép cho khach hang.
Tir kho khan vé von, ngan hang c6 thé e ngai trién khai va cung cap san pham cho
khach hang. V& 1au dai, tang vbn diéu 1é cho ngan hang 1a mot yéu cau bét budc trudc

khi ngan hang budc vao canh tranh vé1 cdc ngan hang nudc ngoai.

Lam thé nao dé ting von hiéu qua va dat quy mé t6i uu cho ngan hang 1a mot yéu cau
khong don gian, c6 thé phai két hop nhiéu giai phap. Tuy nhién, van dé quan trong 1a
tang von phai ting cudng nang luc quan tri thi méi loi dung tinh kinh té nhd quy ms.
Néu khong dam bao yéu cau nay viéc ting von sé rat co thé dan dén 1am giam hiéu
qua, suy yéu nang lyc tai chinh va gia ting rui ro cho chinh ban than ngan hang. Trong
xu thé thay d6i hé thong ngan hang thuong mai hién nay, viéc ra soat lai von tu co6 cia
cac ngan hang thuong mai 1a hét stc can thiét, tuyét doi khong dé duy tri tinh trang s
hiru chéo va khong tao nén sirc an toan thuc sy cho hé thong ngan hang. Cac ngan
hang nao c6 quy mod von nho, khong lanh manh, hoat dong khong hi€u qua can duoc
sap nhap véi cac ngan hang khac. Cac ngan hang van dam bao yéu cau vé von va chat
luong hoat dong can ¢6 ké hoach gia tdng hon nira von tu ¢o tir viée gitr lai lgi nhuan

deé phat trién, huy dong thém von ty co tir cac ¢6 dong hi¢n hitu hodc tiém nang maoi.

Bén canh ting von, ngan hang can co giai phap minh bach thong tin, tao niém tin tuyét

d6i vé phia khach hang, c6 nhu vAy méi co thé tao tim 1y an tAm cho khach hang st
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dung nhitng san phdm méi ciia ngan hang. Tuyét ddi khong duoc duy tri tinh trang cac
ngan hang thuong mai huy dong voOn dé trién khai cac du an san sau hodc dic biét cua
ngan hang, ma cac hoat dong cua ngan hang can lanh manh. Cac ngin hang can phai
c6 @t nang lyc tai chinh dé cung cip cac san pham vé tai chinh khong chi trong nudc
ma con cho khu vue, nhitg ngin hang nao phat trién ngoai xu thé nay nhim bao vé
quyén loi cuc bd nhitng nhém loi ich nho can duoc giam sat chat ch€ va c6 huong diéu

chinh.

Trong thi trudng phai sinh hang hda, cac ngan hang thuong mai dong mot vai trd rat
quan trong 13 két hop cac san pham cia ngan hang dé hoan thién cic san pham phai
sinh hang héa. Khi san giao dich hang hoa c6 sy tham gia ctia cac thanh vién tir nude
ngoai hoic san giao dich hang hoa co su két nbi v6i cac san giao dich trén thé gi6i thi
viéc thanh toan phai thong qua hé théng ngan hang thuong mai. Dé lam dugc diéu nay
kha ning vé tai chinh va uy tin clia cac ngan hang phai dam bao, hoat dong ngan hang
phai lanh manh. Kha nang tai chinh, tdng truéng tin dung, ng xAu, an toan von, thanh
khoan, ... ciia ngan hang khong chi dap ng cac yéu ciu trong nudc ma phai dam bao
theo nhitng tiéu chuin qudc té va théng tin can dugc minh bach. Nguyén Thi Mai Chi
(2010) nhdn manh cic ngan hang can phai ting cudng kiém soat ndi bo. Cac ngan
hang can phai an toan hoat dong, do d6 cac ngan hang can danh gia rai ro cu truc,
quan 1y hé thong ké toan nham dam bao cac quyét dinh duoc dua ra trén co so co day
du thong tin vé rui ro. Pé 1am tét cac viée trén hé théng ngan hang can mau chong ap
dung céc tiéu chuan gia ting kha ning tai chinh va kiém soat rui ro cua hé thng ngan

hang thuwong mai tién tién trén thé gidi.
3.1.2 Xéac dinh co ché quan Iy va ning cao vai tro clia ciac nha quan ly giao dich

Nang cao vai tro quan ly trong phai sinh hang hda can quan tdm cac van dé chinh 13
cAp quan 1y va quyén han cta cAp quan 1y. Vi hoat dong phai sinh hang héa lién quan
dén nhiéu co quan chirc nang nén xac dinh co quan chi quan rat quan trong. Vé mit ly
thuyét, c6 rat nhiéu loai tai san khac nhau & Viét Nam c6 thé cho phép thyc hién giao

dich phéi sinh. Véi dan s6 khoang 90 triéu ngudi va mdt nén kinh té san xuat nhiéu
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hang hoa thi cac lya chon la rat rong. Thuc té cho thfiy cac tai san co so khac nhau
dugc quan ly boi cac co quan chu quan khac nhau. Phai sinh hang héa dat duéi sy
quan 1y cua Bd Cong Thuong va di duoc diéu chinh boi Luat Thuong mai 2005. Cac
giao dich phai sinh tién t& duoc quy dugc bai hé théng van ban riéng cia NHNN.

Trong khi d6, linh vire chimg khoan do Bo Tai chinh quan 1y, truc tiép 1a UBCKNN.

Viéc lua chon cac san phém phai sinh ban dau dua vao hoat dong can duge chuin héa
ngay tir dau va di tir mirc do thip dén cao, phu hop véi ning lyc quan 1y, gidm sat va
mitc do chap nhan rui ro cia thi truong. Theo kinh nghiém cia céac thi trudng phai sinh
trong khu vuc, cac san pham phai sinh dya trén chi sé (index duture; index option),
phai sinh dua trén trai phiéu (bond future) 1 san pham giao dich dau tién, sau d6 phat
trién 1én cac sinh dua trén ¢ phiéu (stock option, stock future) va vé 1au dai can thong
nhat xay dung mot thi truong phai sinh cho tat ca cic cong cu gbc 1a chimg khoan,
vang, 13i suat, hdi doai va hang hoa. Do d6, can xac dinh 13 lai co quan quan 1y, tir d6

xac dinh vai tro cua co quan quan 1y nay.

Trong ngan han c6 thé xem xét thanh 1ap mot co quan cap vu truc thuéc Bo Cong
Thuong hodc Bo Tai chinh dé quan 1y giao dich phai sinh. Trong dai han, tuy thudc
vao su phat trién cua thi trudng dé xem xét viéc sap nhap So giao dich véi Uy ban
Chung khoan hay la thanh 1ap mot iy ban hoat dong twong ddi doc 1ap truc thuoc Bo
Tai chinh dé quan 1y cac giao dich phai sinh. Theo dé, chitc ning tham quyén cua co
quan quan 1y nay la: diéu tra doc lap; ap dung cac bién phap ché tai hanh chinh nhu:
XU phat tién, thu hoi gidy phép, dinh chi hoat dong... khi c¢6 cac giao dich vi pham quy
dinh xay ra, hodc hd trg, phéi hop chat ché véi co quan diéu tra, vién kiém soat trong

diéu tra, khoi t6 vu 4n hinh su lién quan dén gian 14n thi trudng.

C6 thé xem xét to chirc san giao dich hang hoa theo hai hinh thirc: hop tac cong tu va
¢ phan héa dé ting ngudn luc cho san giao dich hang hoa. Mot van dé quan trong hon
la thu hit cac thuong nhan trong va ngoai nudc, la thanh vién cac san giao dich 16n &
nudc ngoai. Theo quyét dinh s6 366/QD-TTg, ngay 11 thang 3 nim 2014 cia Thu
tuéng Chinh phu vé “Phé duyét dé an xay dung va phat trién thi truong chimg khoan
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phai sinh Viét Nam” quy dinh vé T6 chirc thi trudng chimg khoéan phai sinh: Thi
truong ching khoan phai sinh dugc t6 chirc dudi hinh thirc 1a mét don vi thudc So
giao dich chirng khoan;Trung tdm thanh toan bu trir chimg khoan phai sinh theo mé
hinh bu trir dbi tac trung tdm dugc td chtrc dudi hinh thire 13 mot don vi truc thude
Trung tdm Luu ky ching khoan Viét Nam, 13 t6 chtrc duy nhat duoc thyuc hién chic
ning ding ky, luu ky, bu trir, thanh toan ching khoan tai Viét Nam. Hé thong giao
dich chimg khoan phéi sinh dugc van hanh doc 1ap v6i hé thong giao dich ¢d phiéu,
trai phiéu trong hé thong giao dich ciia So giao dich ching khoan. S¢ giao dich ching
khoan t6 chirc va diéu hanh hé théng giao dich chimg khoan phéi sinh. Vi chién luge
phat trién nhu quyét dinh s6 366 dam bao tinh tap trung va dong bo cua thi trudng phai
sinh nhung c6 mot van dé 16n 12 ngudn lyc cia S giao dich ching khoan c6 gisi han
nén khong tranh khoi viéc xay dung thoi gian phat trién thi truong phai sinh véi cac tai
san co s& khac nhau. Do d6, can xac dinh co ché quan 1y that sy phu hop dé dap tng

dugc va nhanh cac nhu cau cua thi truong.

Ciing trong quyét dinh nay di quy dinh vé mé hinh giam sat: Cong tac giam sat thi
truong ching khoan phai sinh bao gém: (i) Cong tac gidm sat thuc hién tai Uy ban
Chuing khodn Nha nudce; (ii) Cong tac giam sat thuc hién tai S¢ giao dich ching
khoan va Trung tdim Luu ky ching khoan Viét Nam. Uy ban Chung khoan Nha nudc
thuc hién giam sat toan bd hoat dong thi truong chirmg khoan phai sinh. S¢ giao dich
chung khodn giam sat cac hoat dong cua thanh vién va giao dich chung khoan phai
sinh trén S¢ giao dich chirng khoan. Trung tdm Luu ky chirmg khoan gidm sat cac
hoat dong cua thanh vién thanh toan bu trir va cac hoat dong thanh toan bu trur chiing
khoén phéi sinh. Co ché quan 1y can that sy phu hop va tao diéu kién dé thi truong
phat trién, van dé chinh 1a xdy dung duoc t6t hanh lang phéap 1y va co ché giam sat dé
diéu tiét giao dich phai sinh hang h6éa. Do d6, don vi chii quan dugc quy dinh quéan 1y
giao dich can nhanh chéng khao sat, ddnh gia thuc trang va nhu cau thi truong dé co
nhimg quy dinh thuc phu hop va thuc sy khoa hoc dé cac giao dich phai sinh noéi

chung va giao dich phai sinh hang hoa noi riéng c6 thé phat trién t6t.
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3.1.3 Nang cao niing luc cic nha diu tw tham gia thi truong

Céc nha dau tu tham gia vao thi truong giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh c6
thé 12 doanh nghiép hodc c4 nhan. Cang nhiéu nha dau tu tham gia vao voi tu cach
thanh vién cta san giao dich sé& 14 co s dé dam bao hoat dong cua san giao dich s& sbi
dong voi doanh sb 16n. Viée nang cao ning luc cho cac nha dau tu tham gia thi trudng
nhat 12 cac doanh nghiép vi thé rat quan trong. Tir phan tich SWOT, O2 cho thiy mét
trong nhitng co hdi cho sy phat trién cua giao dich phai sinh hang hoéa phi tai chinh la
nhu cau hoan thién cac thi truong. Dé tan dung co hoi nay, mot trong nhiing van dé
can giai quyét 13 ning cao ning luc ctia doanh nghiép, chinh 13 nha du tu 16n tham gia

giao dich trén thi trrong phai sinh hang héa phi tai chinh.

Mot sb giao dich phai sinh hang hda dugc thuc hién trén thi trudng phi tap trung, do
d6 rui ro khong thyuc hién hop dong 1a mot trong nhimng rii ro thudng truc nhat. Tran
Pic Sinh (2011) chia sé& rang ty 18 nha dau tu chuyén nghiép va nha dau tu to chic tai
cac san giao dich hang hoa Viét Nam van con qua it, trong khi ddy 1a mot trong nhiing
nhan t6 can thiét dé thi trudng phéi sinh hoat dong va phat trién. Khong phai khach
hang nao ciing c6 thé sir dung san pham phai sinh ma viéc tham dinh, quyét dinh cung
cip cac san pham nay cho khach hang doi hoi nhiing tiéu chi nhat dinh, twong ty nhu
khi ra quyét dinh cho khach hang vay von. D6 1a quy mé, uy tin ctia doanh nghiép, kha
nang hoan thanh hop dong phai sinh, tranh truong hop doanh nghiép pha san, khong
thuc hién cac nghia vu trong hop dong vi vay cac doanh nghiép can phai ty hoan thién
va nang cao uy tin ctia chinh minh. Nang lyc va uy tin doanh nghiép can dugc nhan
thirc dung dan va mang tinh dai han, tranh tinh trang 1am an theo quan diém ngan han.
Thiét nghi, Viét Nam 1a qudc gia dang phat trién va s& con phat trién hon nita trong
thoi gian toi. Vi vay, moi chién lugc kinh doanh can c6 cach nhin dai han va xay dung
t6t thuong hiéu doanh nghiép qua strc manh tai chinh va uy tin.

Bén canh cac doanh nghiép truc tiép tham gia giao dich phai sinh hang hda, con c6
nhitng doanh nghiép c6 lién quan ma sy phat trién ciia cic doanh nghiép ndy anh

huong rat nhidu dén sy phat trién cta giao dich phai sinh hang héa. D6 1a cac doanh
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nghiép van chuyén hang hoa, cac doanh nghiép bao hiém hang hoa, cac doanh nghiép
kiém dinh chat lwong hang héa. Téc do phat trién ciia giao dich phai sinh hang hoa s&
phu thudc nhiéu vao sy phat trién ctia mdi trudng xung quanh trong d6 cé sy phat trién
clia cac cong ty thude cac linh vuc ndi trén. Doanh nghiép van chuyén hang hoa véi hé
théng phuong tién van chuyén tét, tai xé tdt, co so vat chat tot s& giup hang hoa duoc
bao quan tdt trong qua trinh van chuyén va an toan trong qua trinh vin chuyén. Doanh
nghiép van chuyén cé tinh hinh tai chinh t&t c¢6 thé linh hoat trong viéc thuong lugng
vé cude phi van chuyén va thoi gian thanh toan cudc. Tuong ty nhu vay, doanh nghiép
bao hiém uy tin s& tao tdm 1y an tdm khi hang héa dugc bao hiém va uy tin cua doanh
nghiép kiém dinh chat lugng hang héa s& giup cho viéc giam dinh chéat lugng nhanh

chong va khang dinh vé chét lugng hang hoa.

Dé cac doanh nghiép nay phat trién can c6 moi truong kinh doanh tot, hé thong phap
ly thong t hdang, cac chinh sach, chién lugc phat trién pht hop, nhan sy tot va ban
than cdc doanh nghiép phai co tinh hinh tai chinh va chién lugc phat trién cong ty tot.
Do d6, can c6 chinh sach phat trién déng bd cac doanh nghiép ¢ cac linh vuc ¢6 lién
quan thi méi gitp thi trudng phai sinh hang h6a phat trién hoan thién. Bén canh su nd
lyc tir chinh cac doanh nghiép, sy hd tro ciia san giao dich hang hda va cac co quan
quan 1y giao dich 1a rat quan trong. Su hd tro nay théng qua viéc cung cap thong tin,
hd tro dao tao, to chirc nhiing budi hoi thao, cap nhat cac kién thirc méi cho cac doanh
nghiép tiém ning. Ho tro tu van vé van dé hach toan cac giao dich, bao cao tai chinh,
nghia vu thué d6i voi nha nuéce cia cac doanh nghiép tham gia giao dich phai sinh

hang hoa phi tai chinh ciing can duoc quan tam.

Giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh ciing 1a mot giao dich rat rai ro néu nhu nha
dau tu chua hiéu 1d cach thirc giao dich, chua phan tich tot bién dong gia cua thi
truong, chua nhan dinh ding xu hudng thay doi cia thi truong, khong co thong tin day
du va chinh xac hodc chua két hop dugc cac giao dich trén thi truong hang hoa truyén
thdng véi cac giao dich phai sinh hodc chua két hgp duoc cac giao dich phai sinh véi

nhau dé tao thanh nhirng chién lugc kinh doanh tét. Do d6, san giao dich hang hoéa
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cling can c6 giai phap vé& quan tri rui ro cta phai sinh hang héa phi tai chinh dé tao
diéu kién thu hut sy quan tdm cta thi truong. Do phai 13 cac giai phap nhu tu vin nha
dau tu, ddo tao nha dau tu, chia sé kinh nghiém, chia sé giai phap, cung cp thong tin
chinh x4c, cap nhat nhat, va nhat 1 phai c6 day du cac san pham da dang dé dam bao
nha dau tu c¢6 kha ning két hop thanh nhiing chién luoc dau tu hodc bao hiém bién

dong gia hang hoa mdt cach hop ly.
3.1.4 Thiét ké san pham phai sinh hang hoa phit hop

W4 tir phan tich SWOT cho thay kha ning tham gia giao dich con nhiéu han ché 1a do
nhiéu nguyén nhin, ma mot trong nhitng nguyén nhan chinh 1a san pham phéi sinh
hang héa chua dugc thiét ké phu hop véi phan khic duoc lya chon. Mot ton tai chinh
clia san giao dich hang héa Viét Nam 1a thanh khoan kém, cu thé 1a nguoi tham gia
giao dich va gia tri giao dich chua nhiéu. Cé nhiéu 1y do, nhung mét trong nhiing 1y do
chinh 13 phia cau tiém ning chwa hodc khong thé tiép xtic vdi cac san pham hién tai,

hodc cac san pham hién tai khong dap ung duoc yéu cau.

Thiét ké san pham phai sinh can xem xét dé dam bao quyén loi cac bén tham gia: phia
cung thi can c6 logi nhuan tir chénh 1éch gia, phi hodc gia tri ky quy hodc tu doanh
nhung co ban 13 chénh léch gia va tir phi va ky quy; phia cau san sang tra phi va ky
quy cho phia cung dé duoc bao hiém rai ro bién dong gia hodc c6 co hoi dau tu. Mot
san pham phu hop phai dap tng co ban nhu cau va quyén loi cia cac bén. Véan dé di
nhién 14 s6 luong tham gia giao dich cang nhiéu thi chi phi tham gia giao dich cang
giam, do dé cac san pham thiét ké sau khi x4c dinh dung phan khuc thi trudng theo
chién luge thi phai mang tinh phé bién dé thu hut ngudi tham gia. Cac san pham nay
cang gan voi cac san pham trén cac san nude ngoai cang tot, nhét 1a chuan vé hang hoa

de tao co so san sang cho su hdi nhdp va phat trién.

Mbi giao dich phéi sinh hang hda, nguoi tham gia giao dich c6 muc dich khic nhau
nén cac san pham thiét ké phai mang tinh phu hop cao. Dbi v6i ky han hang hoa,
ngudi mua hang héa ky han mong muén mua duge hang h6a minh can véi gia thoa

thudn trudc vi s¢ gia hang hoa tang. Trong khi d6 nguoi ban hang hoa ky han thi mong
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mudn ban dugc hang h6a ciia minh véi mot gia da thoa thuan trude vi so gid giam. Va
day 1a mot giao dich phi tap trung, tirc 1 ngudi mua va nguoi ban truc tiép thuong
lrong mua ban va khéng c6 tiéu chuan chung vé hop dong giao dich. Nhu vay khi giao
dich ky han hang hoa, san pham mua ban phai that pht hop véi nhu cau cua déi tac,
phai hiéu tam 1y dbi tac 1a chi mudn bao hiém rui ro bién dong gia hang hda va phai
thiy rang luon ton tai rui ro 1a dén ngay ddo han ddi tac khong thé mua hodc ban hang
hda nhu da thoa thuin nén khi tién hanh giao dich cin c¢6 nhing nghiép vu di kém dé
han ché rii ro nay. Mot rii ro khac 1a do hang hoa khong dugc giao dich tap trung nén
khong c6 nhimng tiéu chuin chung vé hang héa, do d6 khi tién hanh giao dich cic bén
can thuong luong k¥ vé chat luong hang héa. S6 luong va ky han giao dich can cin cir
vao tinh hinh mua vu thyc té va dic diém tu nhién cta hang hoa. Cu thé 1a ky han
trong giao dich ky han ciia hang hoa phai phi hop véi thoi diém thu hoach va so ché
(néu ¢6) cua timg loai hang héa, gia ca cia giao dich ky han phai dua vao gia ca giao

ngay va cac ky vong bién dong gia hang hoéa.

Déi voi giao dich quyén chon hang hda, nguoi mua quyén chon ban san sang tra phi
cho phia ban quyén chon ban dé duoc quyén ban hoic khong ban vao ngay dao han.
Nhu vy, ngudi mua quyén chon ban mudn ban duge hang hoa theo gia di thoa thuan
vi so gia hang hoa giam, nhung néu gia hang hoéa khong giam ma ting cao hon gia
thoa thuan thi ngudi mua quyén chon ban s& khong ban hang hda theo hop dong quyén
chon ma s€ ban hang hoa theo gia giao ngay cua thi truong. Tuong ty nhu vay, nguoi
mua quyén chon mua san sang tra phi quyén chon cho phia ban quyén chon mua dé
dugc quyén mua hodc khong mua s6 lugng hang hda nhét dinh theo gia da thoa thuan.
Nhu vay, ngudi mua quyén chon mua mudén mua duoc hang hoa véi gia thoa thuan vi
so gia hang hoa ting cao, nhung néu gid hang hda khong ting cao ma lai giam thap
hon gia da thoa thuan thi ngudi mua quyén chon mua s& khéng mua hang hoéa theo hop
dong quyén chon di ky ma s& mua hang hoa trén thi trudng giao ngay theo gia giao
ngay. Co thé dé dang thiy dugc khic véi giao dich ky han hang hoa, trong giao dich
quyén chon hang hda, ngudi mua san sang tra phi dé c6 quyén mua hodc khéng mua,

ban hodc khong ban vao ngay dao han. Ttc 1a bén canh nhu ciu bao hiém bién dong
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gid hang héa, nguodi mua trong giao dich quyén chon hang hda con mudn cé co hoi
dau co gia ting hodc gia giam. Mot diém can luu y khac 1a giao dich quyén chon hing
hoa c6 thé duge thyc hién tip trung hodc phi tip trung. Nén trong cac giao dich quyén
chon hang hda tap trung, moi yéu t6 lién quan dén hop dong giao dich can dugc chuin
hoa, gid va phi cua giao dich quyén chon phai phu hop véi ky vong vé bién dong gia
ca hang hoa. Tuong ty nhu trong giao dich ky han, cac ky han giao dich trong quyén

chon hang hoéa ciing phai pht hop véi thoi gian thu hoach hodc san xuat hang héa.

Déi véi giao dich twong lai hang hoa, day 1a giao dich tap trung tai san giao dich nén
tat ca cac yéu t6 lién quan dén hop dong giao dich phai dugc chuan hoa. Thiét ké san
pham nay can nhat cha ¥ dén quy mé hop dong cho phu hop véi da sd nguoi cung tng
tai Viét Nam, ty 18 ky quy bét budc va ky quy bo sung. Pa sb ngudi tham gia giao dich
twong lai hang hda la nhdm muc dich dau co, tic 13 ho khong thuc sy c6 nhu cau bao
hiém rui ro bién dong gia. Do d6, néu nha quan 1y cho phép thuc hién giao dich nay thi
san pham duogc thiét ké phai nham dén phan khiic dau co trén thi truong, khong phai
nhiam vao ngudi ndm hang hda that. Piém quan trong dé co6 thé phat trién thanh cong
giao dich nay d6 13 phai tao nén su s6i dong cua thi truong, cang nhiéu ngudi tham gia
vao thi trudng s& lam cho giao dich cang phat trién. Cac san pham tuwong lai hang héa
vi vay can duoc thiét ké phu hop vé sé luong mdi 16 giao dich, ty 1& ky quy ban dau
cang thap cang tét, ty 18 ky quy quy tri cling can quy dinh chi can du cit 16 va thanh Iy
hop dong dang dién ra. Cach thirc giao dich phai that su thuan loi va bang nhiéu cach
khac nhau nhu giao dich truc tiép, qua mang internet, qua dién thoai hodc cac kénh
dién tir khac. Vi 1a san pham chu yéu dau co nén budc nhay vé gia va phan tram ting
giam gid moi ngdy tiy thudc vao chinh sach quan 1y ctia nha nudc. Hang hda trong
giao dich nay cé thé da dang hoa mot cach téi da. Cac san pham giao dich can dugc
cap nhat, b6 sung va diéu chinh thudng xuyén theo yéu cau thuc té cta thi truong.

Mot diém can dugc chi ¥ tiép theo 1a tly quan diém cia nha quan 1y thi truong ma
thiét ké cac san pham cho that phu hop, cu thé 1a nha quan 1y c6 dong ¥ va khuyén
khich hoat dong dau co trong cac giao dich phéi sinh hang hda hay khong hay chi ap
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dung cac giao dich nay cho céc dbi tuong c6 nhu cAu mua ban thét sy, tirc 12 dé bao
hiém rui ro bién dong gia ma thiét ké san pham that phu hop. Nguyén tic chung 13 néu
yéu t6 dau co cang cao thi can thiét ké cic san phdm phéi sinh hang hoa cang dé tiép
can dé thu hit that nhiéu ddi tugng tham gia. Luu y tiép theo 1 xac dinh gia giao dich
trong cac san pham phai sinh hang h6a phai tuyét ddi theo thong 1& qudc té, cong khai
va minh bach. Day la mét diém kho va c6 tinh quyét dinh cao trong cac giao dich phai
sinh hang héa. Nha dau tu c6 thé khong chi tham gia mot giao dich phai sinh hang hoa
riéng 1é ma co thé két hop cac san pham phai sinh dé thanh mot chién luoc dau tu. Do
d6, d¢ dam bao tinh phat trién, ngudi to chirc thi trudng can c6 mot bd phan nghién
ctru chuyén nghiép, dat minh vao vi tri ciia nha dau tu dé thiét ké nhitng san pham ma
nha dau tu can. Rat kho dé co thé dua ra nhig san phdm hoan toan méi dé thir
nghiém, nén mot giai phap phu hop l1a hoc hdi kinh nghiém va nghién ctru ap dung céac
san pham hién tai trén thé gidi voi diéu kién san pham d6 phu hop véi diéu kién Viét
Nam. C6 nhu vy, thi truong cang séi dong, cang da dang va chic chin s& phat trién.
Luu ¥ cudi cung 1a san pham phai sinh hang héa phai that sy phu hop véi nhu cau thi
truong, day 14 co sé nén tang cho sy phat trién bén viing, chung quy cubi cing thi thi
truong giao dich phéi sinh hang hoa phi tai chinh tai Viét Nam ciing phai phat trién

theo nguyén tic chung cua sy phat trién loai hinh giao dich nay.
3.1.5 Nghién ciru lién két véi cac dich vu tai chinh ciia ngin hang

T5 tir phan tich SWOT cho thiy viéc xay dung nhitng san pham phai sinh don gian dé
ap dung 12 mot trong nhiing thach thirc chinh trong viéc phat trién giao dich phai sinh
hang hoa phi tai chinh. Dé giai quyét thach thirc ndy c6 nhiéu giai phap, ma mot trong
nhiing giai phap 1a viéc lién két cac san pham phai sinh hang hoa phi tai chinh véi cac
san pham hién c6 clia ngan hang. Quan séat ban du cho thay phia cung san pham phai
sinh hang hda c6 thé co san pham tét va c6 thé dap ang nhu cau bao hiém rai ro bién
dong gia tir phia cau nhung néu chi cung cip mot minh san pham phai sinh hang hoa

thi kha nang thanh cong s& khong cao. Phia cau can mot goi giai phap tong thé tir dinh
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hudng trong trot, tur tu van giong moi, k¥ thuat canh tdc madi, tr nhu cau duogc trng von

deé trong, ing tién trudce khi ban thyc t€ va cuoi cung 1a ddm bao dau ra véi gid hop ly.

Dé dap mg nhu cau nhu vdy, san giao dich hang hda can c6 chinh sach lién két voi rat
nhiéu don vi 6 lién quan. Lién két v&i cac bd phan cong nghé sinh hoc dé nghién ctru
vé gibng, k¥ thuat canh tac. Lién két v6i hiép hoi nganh nghé dé thong tin hang hoa,
gia ca hang héa, cach thirc giao dich tién tién. Va hon hét 1a lién két v6i cac ngan hang
dé dap Gmg nhirng nhu cau vé mit tai chinh cta phia cau. Thuc hién duoc giai phap
dong bo nay khong phai dé nhung thiét nghi néu chua dap tng dugc hét cac nhu cau
nay cua phia cau thi thi truong phéi sinh hang hoa rat kho thanh cong vi tuy bi ép gia,
khong dam bao gia trong cac giao dich truyén thong nhung né da trd thanh thoi quen
cta dai da s6 nguoi c6 hang hoa va hon hét ho thuong co tinh hinh tai chinh khéng tét.
Va khi déu d6 xay ra, cho dui san pham phai sinh hang hoa c6 thiét ké phu hop nhung
chic chin thanh khoan thi truong rat kém, diéu nay s€ anh hudng nguoc tro lai téi viée
thuyét phuc phia cau tiém ning tham gia thi trudong. Viéc lién két cling c6 nhiéu mat
loi nhu c6 thé giam chi phi giao dich so véi giao dich nho 1, hd tro cac bén co lién
quan phat trién. Thuc hién ot su két hop nay 1a budc tién dai trong nhitng giai phap
phat trién phai sinh hang hda phi tai chinh.

Cung cip gbi san pham c6 thé duoc xem 13 giai phap trong tim dé c6 thé phat trién san
pham phai sinh hang hda phi tai chinh & Viét Nam trong thoi gian téi. D6 chinh 1a viée
cung cip cac dich vu phuc vu khach hang & tit ca cac khau lién quan dén chu ky trudc
va sau khi san xuét, két hop giira khau tin dung, khau mua béan, khau thanh toan va bao
hiém rui ro bién dong gia hang hda. Cac ngan hang da thyc hién cung cap géi san
pham cho khach hang ctia minh thay vi cung cap dich vu riéng 1é nham t6i da héa loi
ich cho khach hang ctia minh. Pién hinh nhu Ngan haing TMCP A Chau (ACB) hién
dang trién khai chuong trinh “Bé san phim danh cho khach hang doanh nghiép” tip
trung vao nhom khach hang doanh nghiép c6 quy mé vira va nho, bao gom ca doanh
nghiép tu nhan nham ting cudng su gan két mbi quan hé giita ACB va khach hang.

Khach hang cang sir dung nhiéu san pham dich vu cia ACB s& cang duoc hudng nhiéu
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vu dii cua ACB. Khi cic san pham trén thi trudng phai sinh hang héa phi tai chinh
phat trién, h¢ thong ngan hang thuong mai nén chu dong két hop véi cac san giao dich
hang héa nham két hop cac san pham ngan hang voi cac san phdm phéi sinh hang héa
nham cung cép loi ich t6t nhat va nhirng co hoi lya chon da dang cho nha dau tu. Véi
co ciu nén kinh t& Viét Nam hién nay, da sb cac doanh nghiép c6 quy mé vira va nho.
Dé mot doanh nghiép c¢6 quy md vira va nho cé thé mé riéng cho minh mét phong
quan tri rai ro 1a mot diéu rat khé vi han ché vé kha nang quan tri rui ro, nhan sy va chi
phi. Do d6, viéc cung cap mot goi san pham goém céac san pham truyén thong kém vai
céc san phim mai nham bao hiém rai ro bién dong gia hang hoa cho cac doanh nghiép

¢6 nhu cau 1a hoan toan kha thi.

Céc san phim ndy xem nhu 13 cac san pham hd tro kém theo cho khach hang, budc
dau giup cac doanh nghiép 1am quen va phat hién céc loi ich tir cac san pham phai sinh
hang hoa mang lai. Mot s6 goi san pham tiéu biéu sau khi két hop c6 thé gom: 1. San
pham phai sinh hang h6a, 2. Phat hanh va thanh toan L/C, 3. Tai trg von cho ky quy va
thanh toan L/C, 4. Cung cip ngoai hdi cho thanh toan L/C, 5. Dich vu quan tri rui ro
ngoai hoi béng cac cong cu phai sinh, 6. Dich vu tu van vé ngoai thuong, ngoai héi va
thanh toan qudc té, 7. Dich vu quan 1y hang tai kho, 8. Ngan hang lién két va cung cip
thém dich vu bao hiém va van tai. Trong goéi san pham nay di két hop duoc cac san
pham vén riéng co cia ngan hang vdi cac san pham phai sinh tai chinh va cic san
pham phai sinh hang hoa. Loi ich ctia khach hang 14 tiét kiém duoc luong thoi gian va
khodn chi phi dang ké khi st dung goi dich vu vi ngan hang c6 thé tinh phi theo gia
ban budn. Loi ich ctia ngan hang 14 vi tri ciia ngan hang da duoc nang 1én mot tam méi
trong moi quan hé véi khach hang. Vi tri ciia ngan hang voi goi san phdm nay 13 ngudi
quan 1y tai chinh cho khach hang va thong qua d6 s& t6i da hoa loi ich cho ngan hang.
Khi phét trién goi san pham nay, ngan hang phai dat loi ich ciia khach hang 1én hang
dau roi ké dén méi 1a 1oi nhuan. Ngan hang dong vai tro 1 nha tu van loi ich cta san
pham phai sinh va khuyén khich khach hang sir dung nhung viéc sir dung né phai cho
thy rd hiéu qua giira chi phi khach hang bo ra va két qua thu dugc.
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3.1.6 Pa dang hda hinh thirc giao dich

W4 tir phan tich SWOT cho thay kha ning tham gia giao dich con han ché 1a mot
trong nhitng diém yéu trong viéc phat trién giao dich phai sinh hang hda phi tai chinh.
Pé khic phuc diém yéu nay, viéc da dang hoa cac hinh thirc giao dich 1a rat can thiét.
Viéc thanh 1ap mot trung tdm giao dich tap trung tai mot vi tri cy thé trong khi hang
hoa co so phan tan & rat nhiéu noi 1a mot diéu rat kho khin va cé thé 1a rao can rét 16n
cho phat trién phéi sinh hang héa. Néu mot nha dau tu ¢ rat xa mudn tham gia giao
dich thi s& phat sinh rat nhiéu chi phi va rii ro trong qué trinh chuyén chd. Mot nha
dau tu c6 nhiéu hang héa cling gip trd ngai vé viéc van chuyén hang h6a mot 1an hay
nhiéu lan. Viéc giam dinh chéat lugng hang hoa tai trung tdm giao dich ciing lam phat
sinh van dé néu hang hda di mang dén trung tAm ma chét luong hang hoa khong dap
ng yéu cau. Tré ngai ndy tré nén kho giai quyét hon 13 ngudi cung cap hang hoa co
thé giai quyét cic van dé noi trén bang viéc ban hang cho thuong 1ai. Thuong 1ai san
sang dén tan noi, mua hang tdn vuon, tra tién ngay lap tirc, tham chi ung tién trude,
chat luong hang hoa, gia ca dugc thoa thuan ngay tai noi trong hay san xuat. Thiy
dugc van dé nay dé thay tit yéu can da dang hda hinh thirc giao dich nhim théa méan

dugc phia cau thi mdi co thé phat trién giao dich phéai sinh hang héa.

Vén dé nay chi duoc giai quyét triét dé khi da xac dinh rd dinh hudng phat trién giao
dich phéi sinh hang hoa tai Viét Nam. Vi khi d6 s& xac dinh cu thé nhiing san pham
nao dugc giao dich va tap trung phan khuc nao cua thi truong, tor d6 s€ c6 nhiing hinh
thirc phu hop cho khach hang tiém ning cua thi truong. Giao dich c6 thé truc tiép giira
ngudi mua va ngudi ban tai mot dia diém khong tap trung, hoac giao dich co thé truc
tiép gitta ngudi mua va nguoi ban tai mot dia diém tap trung, trong trudng hop nay can
c¢6 nhiéu diém giao dich dé thuan lgi cho viéc di chuyén. Cac dia diém giao dich tap
trung trong trudng hop ndy con cung cip théng tin giup ngudi mua va ngudi ban thuan
loi giao dich. Trong trudng hop giao dich tap trung, lic nay ngudi mua va ngudi ban
khong tryc tiép giao dich v6i nhau ma giao dich théng qua s& giao dich. Do d6 truong

hop nay can c6 nhiéu hinh thirc dé nguoi mua va nguoi ban c¢é thé dua 1énh cua minh
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vao s& giao dich nhu tryc tiép ra 1énh cho méi gidi, giao dich thong qua mang, dién
thoai, tin nhin, hodc nhirng bién phap truyén thong khac. Cac giao dich phai sinh hang
hoa ciing nén tinh toan dén viéc sir dung cach giao dich truyén théng 13 nhan 1énh va
dau gid truc tiép. Cach thirc giao dich nay tuy hiéu qua khong cao nhung mang duoc
tinh dac trung cua giao dich. H¢ théng kho bai, kiém dinh chat lugng cling nén dugc
thiét ké da dang va phu hop véi cac hinh thie giao dich twong Gmg. Can tinh toan cu
thé nhu cau mua ban that va nhu cau dau co dé chuan bj cong sudt kho bai va kiém

dinh chat lwong phu hop.

Mot diéu nita can luu y 13 v6i sy phat trién manh mé ciia cong nghé thong tin nhu
ngay ndy, thé gidi nhu nho lai va khoang cach dia 1y khong con 1a van dé 16n. Sy hoi
nhap kinh té manh mé gifta cac qudc gia ciing cho thiy tiém ning mé rong thi trudng
va phat trién thi truong theo hudng hién dai. Piéu nay doi héi ngudi quan 1y thi trudng
giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh can c6 su phan tich nhu cau giao dich phai
sinh hang héa va san luong hang hoa co s¢ can dugc bao hiém rui ro bién dong gia tai
Viét Nam nham tra 161 cau hoi nén thiét 1ap san giao dich hang hoa riéng biét tai Vit
Nam hay Viét Nam chi can 13 mot diém giao dich ciia mét san giao dich hang hoa
quéc t&? Cau tra 10i 1a sy t6i wu hoa cia hinh thire giao dich c¢6 thé mang lai cho cac
nha dau tu tham gia va cho nén kinh té. Loai hang hoa, chat luong hang hoa thay doi
lién tuc theo su phat trién cua khoa hoc k¥ thuat nén nhu cau cua thi truong vé hang

hoa khong phai 1a yéu to bat bién ma can duoc phan tich va du béo lién tuc.
3.1.7 Pa dang hda hang hoa giao dich

Tir phan tich SWOT, W5 thé hién mot trong nhiing diém yéu hién nay cua giao dich
phai sinh hang hda phi tai chinh la hang héa trong giao dich phai sinh chua da dang
trong khi S1 cho thay hang h6a co s tai Viét Nam rat phong pht. Do d6 van dé 1a can
nghién ctru dé dua cac hang hoa co sd vao cac giao dich phai sinh dé tan dung dugc
thé manh ctia Viét Nam dong thoi giai quyét diém yéu dang ton tai. Hang hoa trén thi
truong phéi sinh rat phong phu, da dang va ngay cang mang tinh sang tao va phirc tap.

Hang hda co s cua thi trudng phai sinh ban dau ¢ dang hang hoa vat chit gdm cac san
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pham néng nghiép nhu bo, trimg, bot mi, gao; cac hang héa nguyén liéu, ning luong
nhu dau tho, dién, cao su; cac loai kim loai quy nhu sat, thép, vang, bac; sau do dén
cac san pham tai chinh nhu cd phiéu, trai phiéu, 13i suét, tién t&; méi day nhét 1a cac
san pham triru twong nhu chi s6 bién dong gia ciia quyén chon dugc chon lam hang
hoa co s& cho mét loai hop ddng quyén chon hoic 14 cac hop dong twong lai dbi véi

thoi tiét & mot s6 khu vuc.

Nguyén Luong Thanh (2009) cho rang “Hang hda duogc giao dich trén thi trudng phai
sinh c6 nhiéu loai nhung néng san 1a mit hang duoc giao dich pho bién nhat vi thi
truong phéi sinh voi néng san cb vai trd quan trong d6i v6i san xuat, ché bién va tiéu
thu nong san, gop phan 6n dinh kinh té, x4 hoi”. Hai mit hang nong san 13 ca phé, cao
su, chinh 1a thé manh ctia Viét Nam, gia ca hop 1y, ngudn hang 6n dinh va quy mé 16n.
Trong khi d6 thép khong phai mit hang tiéu biéu va chua phai da co gia thanh canh
tranh tot so v&i cac thi truong khac. Do d6, thiét nghi san giao dich hang hda chi nén
tap trung vao nhitng mit hang nong san ma Viét Nam c6 vai trd nhét dinh d6i véi thi
truong thé gigi nhu ca phé, cao su, gao, tiéu. Mot phan c6 thé thu hut dugc thém nhiéu
doanh nghiép tham gia, mot phan giup day manh cong tac quang ba giao dich cta cac
hang hda khac cho cac doanh nghiép, tao hiéu tng lan truyén cho san giao dich hang

hoa.

Pé giao dich phai sinh hang hda tap trung phat trién thi can c6 quy dinh vé chuan héa
cac hop dong theo tiéu chuan qudc té nhu: Quy dinh nhitng loai hang héa duoc st
dung lam hang hoa co s& cho cac hop dong phai sinh, diéu kién dé duoc niém yét giao
dich, khdi lwong mdi 16 giao dich, thdi han hop dong phai duge quy dinh cu thé dbi
v6i mdi loai hop dong va voi nhitng hang hoa co sé khac nhau, dong thoi ciing can
quy dinh xem c6 thé déng trang thai hgp dong trudc ngay dao han khéng, ngay hop
ddng 1a ngay thir may trong tuan va vao thang nao, thiét lap trung tAm thanh toan bu
trir trong cac hop ddng phai sinh, thiét 1ap quy ché ky quy nhim dam bao an toan trong
hoat dong kinh doanh, mua ban cac hop dong phai sinh.
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C4c san giao dich hang hoa trén thé gidi thudng giao dich nhiéu loai hang héa thudc
cac nhom khac nhau, mdi loai hang hoa c6 nhiéu thoi han giao dich tly thudc vao chu
ky san xuat ctia hang héa. Cac loai hang hoa giao dich cé thé duoc chia 1am 4 loai nhu
sau: San pham ndng nghiép: ngd, lta mi, lta mach, dau twong, thoc, dudng, ca cao, ca
phé, bong, dau hat cai, dau co, gia sic & thit, gb, cao su; Nang luong: dau thd, xing,
dau dbt, nhién liéu nang, khi thién nhién; Kim loai: kim loai quy (vang, bac, bach kim,
paladi), kim loai cong nghiép (d¢dng, kém, nhdm va hop kim nhém, thiéc, chi, nicken,
thép), kim loai hiém; Gia stic séng va thit gia suc: thit lon nac, thit bung, gia stc song.
U6 tinh ty 1& phan trim cac loai hang hoa dang giao dich trén cac san thé giGi: ning
luong: 75%; kim loai cong nghiép: 7%; kim loai mau: 2%; ndng san: 13%, va thit gia

suc sbéng: 3%.

Hién tai cac san giao dich hang hoa Viét Nam dang giao dich ca phé, cao su va thép.
Pé phat trién giao dich phai sinh hang hoa, trudc hét can hoan thién cac san pham doi
v6i cac hang hoa dang giao dich, tiép dén can nghién ctru timg budc md rong sang cac
hang hoa khac, nhat 1a cac hang héa nong san ma Viét Nam c6 thé manh va nén uu
tién cho nhitng hang hda dang dugc giao dich nhiéu tai cac san giao dich khac trén thé
gidi va trong khu vuc dé nhanh chéng két ndi thi trudng giao dich phai sinh trong
nude voi nude ngoai, tao dicu kién gitp thi trudng phai sinh hang hda phat trién nhanh

chong.
3.1.8 Xac dinh rd phan khuc thi truong

W4 trong phan tich SWOT cho thay kha ning tham gia giao dich 1a mot trong nhing
diém yéu cua giao dich phéi sinh hang hda tai Viét Nam. Pao Lé Minh (2010) cho
rang Singapore thanh cong trong giao dich phai sinh 13 do khuyén khich su phat trién
ctia nhitng san pham sang tao dap Gmg duwoc moi nhu cau can d6i loi nhuén - rii ro cla
c4c thanh vién tham gia thi truong. Do d6 cin xac dinh ding dbi tugng tham gia mai
xac dinh ding nhu cau vé loi nhuan va mac d6 chép nhan rdi ro cta phan khic doi

tugng tham gia. C6 thé thay thuc trang thiéu kha nang tham gia giao dich phai sinh tai
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Viét Nam 1a do viéc xac dinh d6i tuong tham gia, phan khuc thi truong chua chinh

xéc, tir 6 nhitng dinh hudng phat trién chua phu hop.

Trong khi d6 S3 cho thiy cach suy nghi kinh doanh méi dang 13 mét trong nhiing
diém manh cua cic nha dau tu méi tai Vit Nam. Do d6 vain dé can thiét 1a phai dinh
huéng va tao diéu kién cho cac suy nghi méi c6 thé phat huy thé manh nhdm xiy dung
dugc cac san pham va chién luge phu hop cho cic phan khuc thi truong phu hop. Phia
cung cap giao dich phai sinh hang hda can dya vao chién luoc phat trién thi truong cia
Chinh pha dé xac dinh 18 phan khiic thi trudng ma minh mubn hudng t6i nham thiét
ké san pham phu hop thi trudng. Xay dung thi truong phai ging lién cac chinh sach
ctia nha nudc, nhitng chinh sach vé phat trién hang hda, chinh sach vé hd tro ngudi san

xuét, chinh sach phat trién cong nghé, co so ha tang. ..

Phét trién giao dich phai sinh hang hda can xac dinh rd 1a nén tap trung dbi tuong
khach hang ca nhan hay doanh nghiép. Muc dich chinh cia thi truong 1a bao hiém bién
dong gi4 hang hoa hay tao mot san choi cho nha dau tu. Khach hang tham gia giao
dich chu yéu Ia trong hay ngoai nudc. Khach hang chinh 13 nguoi truc tiép trong trot,
san xuat hang hoa hay chi can Ia phia c6 hang héa nhu cac don vi thu gom. Viée xac
dinh lai dinh hudng hoat dong nay rat quan trong. Kinh nghiém nhiéu nuéc da ting
that bai vi ¢d dap ung tAt ca moi nhu cau ctia moi doi tuong, tir do khong cé nét dac

trung va khong phuc vu tot cho ddi tugng cu thé nao.

Thiét nghi giao dich phéi sinh hang hda 1a nhiing giao dich rat phurc tap, khong dé dé
nhitng ngudi khong chuyén nganh cé thé mot lac co thé hiéu hét vé ¥ nghia va cach
thirc giao dich. Trong khi gia ca hang héa ci bién dong va chat lugng hang hoa Viét
Nam van chwa dam béo t6t theo cac tiéu chuan quéc té. Vay muc tiéu chinh cua giao
dich phai sinh hang hoa hién nay rd rang phai bao hiém dugc rii ro bién dong gia hang
hoa va nang tiéu chuin chat lugng hang hda Viét Nam trude con phat trién dé day 1a
mot kénh dau tu can phat trién sau. Van dé vira néu 1a mot van dé mang tinh hai chiéu,
vi néu thiéu hoat dong dau co s& lam cho thi truong kém sdi dong va s& anh hudng

thanh khoan ctia san. Vdy co ché hoat dong cua san giao dich hang hda néu c6 phai
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giai quyét dugc cac khé khin nay sau khi chon phan khuc cu thé cho san cta minh.
Tran Pic Sinh (2011) phat biéu can thu hat thém da dang cac nhom nha dau tu bang
cach lién két chién luoc gitra cac sé giao dich, nang cip cong nghé, giam chi phi giao

dich va thiét ké cac san pham dap tng t6t nhu cau phong ngira rui ro.
3.1.9 Minh bach héa théng tin

W3 trong phan tich SWOT cho thdy mot trong nhitng diém yéu hién tai cua giao dich
phéi sinh hang hoa phi tai chinh Viét Nam 13 thong tin vé hang hda giao dich con
nhiéu han ché. T1 cho thay co s¢ ha tang chua phét trién dong bo 1a mot trong nhiing
thach thirc hién tai cho sy phat trién giao dich phai sinh hang héa. Pao Lé Minh (2010)
chia s& mot trong nhimng thanh cong cua Singapore 1a phuwong cham phat trién thi
truong phai sinh ctia qudc dao nay Ia phat trién mot thi truong phai sinh bén vimng véi
su tham gia cia cic nha dau tu c¢6 day du thong tin. Viéc day manh minh bach hoa
thong tin trong diéu kién co sé ha tang chua phat trién dong bo cang lam cho véan dé
thém kho giai quyét.

Vén dé thong tin can xem xét cac giai phap lién quan: Mot 1a cong khai minh bach
thong tin cta giao dich phai sinh hang héa d¢én moi ddi tuong quan tam. Thang tin nay
phai phan anh chinh xac, kip thoi tinh hinh giao dich. Hai 13 cAn cung cip céc thong
tin lién quan dén giao dich, hudng dan giao dich, cac quy dinh, quy ché hoat dong co
lién quan. Ba 13 cung cap thong tin lién quan dén hang hoa co so: gia ca trén thé gidi,

khéi luong giao dich, du bao xu hudng thay doi san lwong, nhu cau thi truong.

Pé 1am tét van dé nay nén cha ¥ hai viée: Mot 1a ban than phia cung cip giao dich
phéi sinh hang hoa can cung cip cac phan mém c6 lién quan dé truyén tai cac thong tin
c¢6 lién quan vé san pham, quy dinh, quy ché, hudng dan giao dich, dao tao, trao d6i
tryc tuyén, ...tai web chinh thirc ctia minh ciing nhu cac phuong tién truyén thong
khac, can c6 d6i ngii nghién ciru va cung cip cac thong tin lién quan, kip thoi. Hoat
dong nay can lam thuong xuyén va cé tinh ké thira tét. Phai cap nhat nhiing thay doi,
xu huéng thay doi vé cach thic giao dich, san pham, hang hoa co sé trén thé gioi. Hai

13 can thanh l4p trung tdm lam cau ndi giita phia cung cip giao dich va nha dau tu.
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Phia trung gian nay s& cap nhat va hd tro nhirng thong tin rit can thiét vé hang héa co
s0, vé tidu chuan hang hoa giao dich trén cac san giao dich trén thé gidi, bién dong gia,
du bao san luong, ...dén nha dau tu. Muc dich chinh cua giai phap nay 1a giup nha dau
tu c6 day du thong tin can thiét vé giao dich va ¥ nghia ctia giao dich ma ho dang hoic

s€ thuc hién.
3.1.10 Hoan thién san giao dich hang hoa

Ttr phan tich SWOT, O2 cho thiy nhu cdu hoan thién thi trudng 1 mot trong nhing co
hoi cho su phat trién giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh. Nhu cau nay 1a dong
lyc manh mé cho nhiing nguén lyc hudng vé su hoan thién cua thi truong. Va trén hét,
dé hoan thién thi truong nhat thiét phai hoan thién cac san giao dich hang hoa. O1
cling cho thay kinh t& Viét Nam dang phat trién 13 co hoi tot cho viéc phat trién giao
dich phai sinh hang hoa. Kinh té phat trién giup cac nguodn luc phat trién, tao tién dé
t6t cho viéc phat trién cac san pham md&i nham hoan thién thi truong. Va két hop voi
diém manh S2 vé ngudn nhén lyc s& tao nén nhing giai phap tot dé phat trién giao

dich phai sinh hang hda.

Tran Déc Sinh (2011) nhan xét: “Can xay dung mot san giao dich phai sinh tap trung,
san giao dich tap trung can dam bao kha ning tai chinh tot va hé thong quan 1y ky quy
hiéu qua”. San giao dich hang hoa phai thé hién duoc dang cip va vi thé ctia minh, san
phém giao dich trén san c6 muc do chuan hoa rat cao vé sb luong giao dich, chét
luong hang hoa, gia, bién do giao dong gia, thoi gian giao hang, ky quy, hach toan 101

16 moi1 ngay, ...nén nhat dinh san giao dich cling phai dap ung ti€u chuan ctia minh.

Tiéu chuan cia san giao dich can tham khao nhitng san co diéu kién tuong tu Viét
Nam nhung phai dam bao: Quy md san, co ché hoat dong phu hop; vén chu so hitu
phai du 16n; Cong nghé thong tin hién dai trong giao dich, quan ly thong tin, quan ly
rti ro, kha ning két ndi véi san nudc ngoai, kha ning tham gia giao dich cua nha dau
tu nudc ngoai; Co sé ha téng cua san phai hién dai, hé théng kho bai phu hop va dam
bao vé dién tich. DAy 1a van dé kho vi hang héa co s& khong tap trung. Nén viéc xay

dung kho bii phai két hop véi chinh sach diu méi ciia hang héa co sé; Nhan luc didu
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hanh, 1am viéc tai san phai tot va nhiéu kinh nghiém; Cé quy dinh, quy ché hoat dong
phtl hop thong 1& qudc té nhat 14 cac van dé vé ky quy, hach toan 13i 16 mdi ngay, ké
toan, bao cao hoat dong, bao céo thué, kiém soat rui ro...; San pham giao dich dép ung
nhu ciu, c6 bo phan nghién ctru, dinh gia, dinh hudéng san pham theo thong 18 qudc té.
Co quan quan 1y c6 thé xem xét dén kha ning sap nhap, lién két cac san trong nudc,
tranh hién tuong giao dich nhé 1¢, manh mun rdi khong c6 du diéu kién dé phat trién

hoat dong.
3.1.11 Tiép thu cong ngh¢ hién dai

O5 tir phan tich SWOT cho thiy mot trong nhitng co hoi 16n ciia Viét Nam hién nay 1a
viéc tiép thu cong nghé hién dai tr cac nudc phat trién. Xu hudng hién dai 1a giao dich
tryc tuyén va dé 1am duoc diéu nay cong nghé t6t 1a mot trong nhirng diéu kién phai
dam bao. C6 thé nhan thiy cong nghé phuc vu nganh tai chinh ngan hang, chimng
khoan tai Viét Nam ngay cang dugc cai thién. Cong nghé nay duoc hinh thanh tir mot
trong ba phuong thirc chinh: mdt 1a nhén tai trg, hai 1a mua va ba la ty xay dung. Mdi
cach trén déu c6 vu va nhuoc diém cua riéng minh nhung van dé quan trong nhat van

1a phuc vu cho dugc muc dich dat ra.

Mot khi co sé ha ting vé cong nghé thong tin ¢ dam béo, thi dé phat trién giao dich
phai sinh hang hoa, doi hoi phan mém coéng nghé phai tét. Pbi twong tham gia giao
dich c6 thé 1a khach hang ngoai nudc Viét Nam, cling c6 thé san giao dich hang hda
Viét Nam sé& lién thong voi cac san giao dich hang hda nudc ngoai, nén cho du bang
phuong thirc nao thi cling phai xay dung trén nguyén tic phat trién dai han va dong bo.
Nhiing van dé vé dam bao giao dich, dam bao thong tin khach hang, bao mat giao dich

can duoc dat 1én hang dau.

Véi nguén nhan lyc hién tai cia Vi¢t Nam cung trinh do phat trién giao dich phai sinh
hang hoa trong thoi gian qua con rat so khai nén viée tir str dung ngudn nhan luc dang
c6 dé xay dung phan mém giao dich 1 v6 cing khé, nhét 14 kho ludng hét nhitng phat
sinh trong thyc tién giao dich. Do dé giai phap kha thi nhét trong giai doan hién tai 1a

ti€p thu cong nghé ctia mot san giao dich c6 dac diém tuong doi giong vdi mo hinh san
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giao dich Viét Nam mubn xay dung va stra d6i, b6 sung cho phu hop véi dic diém
Viét Nam. Tt nhién giai phap ndy ciing 1a mot gidi phap mang tinh tinh thé va van
con nhiéu rui ro tiém an nhung voi diéu kién hién tai thi giai phap trén 1a kha thi nhat.

Song song v6i viée tiép nhan cong nghé tir bén ngoai, cling can 1ap mot nhom nghién
ctru gdbm nhiéu chuyén gia giéi dé phan tich va hoc hoéi kinh nghiém tir cong nghé tiép
nhan. Nhom nay s& c¢6 nhiém vy phat trién cong nghé theo hudng san giao dich hang
hoa Viét Nam mudn phat trién dé tranh qué 18 thudc cong nghé tir nude ngoai. Trong
giao dich phai sinh hang hoa, néu 1a giao dich tap trung thi tat ca cac 1énh mua va ban
déu tap trung tai san giao dich va khdp 1énh tap trung. Tt ca lich st giao dich déu thé
hién qua phan mém cong nghé dugc sir dung. Do d6, chi can mot 18i k¥ thuat cta cong
nghé co thé din dén trang thai hoang mang va phan ng tiéu cuc, mét niém tin ca nha
dau tu. Mot nén tang cong nghé tot s& giup cac san pham phai sinh hang hoa tét phat

trién nhu mong doi.
3.1.12 Tiép thu bai hoc kinh nghiém

Ttir phan tich SWOT, O4 cho thiy viéc tiép thu kinh nghiém phat trién thi trudng, kinh
nghiém quéan 1y 13 mot trong nhitng co hoi 16n cta Viét Nam. Mot trong nhiing thé
manh cuc 16n ctia nguoi di sau 1a co thé tiép nhan nhiing bai hoc kinh nghiém cua
ngudi di trude dé han ché thip nhat nhirng rui ro c6 thé ganh chiu va tim duoc hudng
di phu hop nhét. Pé c6 duge nhitng bai hoc that su quy giad can phai co su hop tac
chinh thirc hodc thong qua hoat dong tu van hodc thong qua nhitng ca nhan cé nhiéu
kinh nghiém trong linh vyuc phai sinh hang héa. Tiép nhan thong tin, sau d6 chon loc
thong tin phu hop dé hoc héi sé giup rut ngan duoc nhiéu thdi gian va chi phi cho hoat
dong phai sinh hang hoa tai Viét Nam.
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San giao dich hang
hoa Dallal_l
Trung Quoc

San giao dich hang p
hoa BM&F fﬂ"ﬁ
Sao Paulo. Brazil

‘5 BURSA MALAYSIA

San giao dich hang hoa
Bursa Malaysia

Malaysia
UNCTAD : . . .
Geneva, Thuy Si San giao dich hang San giao dich hang
- hoa JSE hoa MCX
Nam Phi Mumbai, An Dé

Nguén: Unctad, 2009
Hinh 3.1: Mt s6 san giao dich thanh cong tai cac thi trwdng méi ndi

Nhiéu san giao dich hang hda tai cac thi trudng mai phat trién nhu Viét Nam di thanh
1ap va réat thanh cong, dién hinh nhu San giao dich hang héa BM&F cua Brazil, San
giao dich hang hoéa Dallan ciia Trung Qudc, San giao dich hang héa Bursa Malaysia
cia Malaysia, San giao dich hang héa JSE cua Nam Phi va San giao dich hang hoa
MCX ctia An D6. Pham Thu Thuy (2011) danh gia “Bdon qudc gia co thi truong phai
sinh phat trién nhat trong cac nén kinh t& méi n6i gdbm Han Qudc, Brazil, Hongkong
va Singapore”. Pao Lé Minh (2010) cho rang mot sé kinh nghiém can hoc hoi tir Nhat
Ban va Singapore 1a: “Thi truong phai sinh ciia Nhat Ban khong ngirng dugc da dang
hoa san pham va mé rong quy mo vé khdi luong giao dich cling nhu d6i twong tham
gia thi truong”, trong khi do: “Singapore dam bao mot thi truong co6 tinh thanh khoan
cao, trat ty, hiéu qua va cong bang. Cac san phim phai sinh hang hoa chu yéu cua
Singapore 13 vén tai bién va dau khi”.

Mdi qubc qua cé nén san xuat hang hda va dac diém hang hoa rat khac nhau nén mdi
san giao dich hang hda néu trén co cach 1am riéng. Va day 1a co hoi tt cho thi truong
phéi sinh hang hoa Viét Nam cé thé tiép can kinh nghiém va nhiing bai hoc thanh cong

1an that bai tir cac thi trudng da thanh 14p va dang hoat dong. Trong nghién ctru vé cac
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truong hop that bai khi 4p dung cac cong cu phai sinh, John Digenen (1995) chia s&
truong hop thit bai ctia Metallgesellshaft 1994, bai hoc dién hinh vé rui ro thanh
khoan khi sir dung hop dong twong lai. Baird (2009) ciing chia s& truong hop Long
Term Capital Management 1998: “Diéu dic biét trong trudng hop that bai nay chinh 1a
nam & cac gia thiét trong thiét 1ap chién luoc kinh doanh. Thuc té 13 thi truong khong
hoan hao va du xdc xuét rai ro xay ra theo tinh toan 1a cyc thap nhung khong phai 1a
hoan toan bang khong”. Hay Arlette C. Wilson (2003) chia s& vé& vu pha san cta tap
doan Enron 2001, bai hoc quan trong 1a rii ro dao dirc ciia nhoém diéu hanh cong ty va
cong ty kiém toan, cting véi nhimg khiém khuyét caa nguyén tic ké toan.

Ong Chong Kim Seng- Giam déc diéu hanh Malaysia Derivatives Berhard- da gioi
thiéu qua trinh phat trién hoat dong qua san giao dich hang hoa tai Malaysia. Hoat
dong san giao dich hang hoa Malaysia hoat dong tir nim 1985 dén nay. Tuy nhién, tir
nam 2004- 2005, giao dich qua san ctia Malaysia phét trién tang dot bién khi 4p dung
hop dong phong ngira rii ro. Pién hinh 1a s¢ giao dich Bursa Malaysia, s giao dich
hoat dong theo phuong phap tich hop toan phan, cung cap cac dich vu da dang, phong
pht nhu giao dich, thanh todn bu trur, luu ky. Cac cong ty con do Bursa Malaysia s&
hitu hoat dong trén nhiéu linh vuc nhu cung cép, diéu hanh va duy tri s¢ giao dich
ching khoan; cung cip, diéu hanh va duy tri giao dich hop dong ky han va quyén
chon; diéu hanh Trung tdm thanh toan bu trir cho S¢ giao dich. Ong Chong Kim Seng
cho biét, dé phat trién thi truong giao dich hang hoa, Malaysia di dwa ra dinh hudng,
chién lugc. Trong d6 dua ra cac diéu kién hip dan cac nha dau tu nudc ngoai, nhu
khong khéng ché dong vén va luong nguoi tham gia, giao dich bang ca noi té
(Ringgit) va dola My, khong ap thué ddi voi giao dich nudc ngoai, xdy dung thé ché
tai chinh cho ngudi nude ngoai. .. Malaysia con chu trong pho cép, gido duc cho ngudi
dan kién thtrc vé hoat dong giao dich hang hoa, dong thoi quang ba cong khai, thu hat
nguoi tham gia.

Mot san giao dich c¢6 tinh thanh khoan tot, ap dung bao hiém rui ro, dam bao mot hé
thdng k¥ thuat tot s& dé thanh cong hon. Tét nhién viéc hoc hoi kinh nghiém ciing c6

nhiéu cap do va dé tiép can thong tin ddy du doi hoi San giao dich hang hda Viét Nam
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phai c¢6 ky két hop tac toan dién va thdng nhét. Su hop tac co thé khong chi ding ¢
cung cép thong tin ma co thé 1a trao doi nhan luc, dao tao nhan luc, tu vn san phém,

lién két hoat dong cua cac san giao dich khac nhau.
3.1.13 Pio tao vé giao dich phai sinh hang hda

Tir phan tich SWOT, W1 cho thiy hiéu biét vé giao dich phai sinh chua that sy tot.
Nguyén Thi Ngoc Trang (2009) khao sat gin 250 doanh nghiép va cac dinh ché tai
chinh vé vn d& st dung cong cu phai sinh ctia doanh nghiép Viét Nam, chia s&: “Rét
it cac doanh nghiép sir dung céc cong cu phai sinh (khoang 25% s doanh nghiép duoc
diéu tra), trong d6 str dung hop dong ky han 1a hop déng don gian nhat”. C6 nhiéu
nguyén nhan dan dén thuc trang nay ma sy hiéu biét chua t6t vé giao dich phai sinh 1a
mot trong nhitng nguyén nhan chinh. Do d6, cin nang cao am hiéu vé phéi sinh hang

héa cho phia cung va phia cau phai sinh hang hoa bang nhiéu giai phap khac nhau.

Tran Pac Sinh (2011) nhdn manh: “Trong cong tic pho bién kién thirc, van dé kho
khan nhat 1a ddi voi nha du tu ca nhan do kién thirc vé giao dich phai sinh con kha
mo ho va chinh ho méi 1 ddi tugng can hiéu rd ban chat, rui ro cua giao dich phai
sinh”. C6 thé gia ting am hiéu cac coéng cu phai sinh hang héa, giao dich phai sinh
hang hoa bang tong hop cac giai phap: dao tao truc tiép; to chirc cac budi hdi thao;
thanh 1ap kénh tu van truc tuyén, cac trang web chia sé thong tin, kinh nghiém; truyén
tai cac kién thtrc thong qua cac phuong tién truyén thong bao dai va céc trang web

chinh thure cua san giao dich va cac don vi lién két.

Hién tai, cong cu phai sinh da tung budc dugc dua vao chuong trinh giang day chinh
thirc & cac chuong trinh dai hoc va cao hoc ¢ cac chuyén nganh Tai chinh- Ngén hang.
Day 1a mot tin hiéu tot va 1a giai phap rat hay, co thé gitp sinh vién, hoc vién gia ting
su hiéu biét vé giao dich phai sinh néi chung va phai sinh hang héa noéi riéng. Déi voi
sinh vién, ngudn nhdn lyc rat quan trong trong twong lai gan, c6 thé gia ting sy hiéu
biét va gia tang hiéu tmg cua sy hiéu biét vé cong cu phai sinh hang hoa thong qua cac
cudc thi chuyén nganh trong sinh vién. Thong qua cac cudc thi d6 con cé thé tuyén

chon nhitng sinh vién uvu ti lam ndng ¢t cho ngudn nhan sy cia san giao dich. Tai céac
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truong dai hoc, mot giai phap khac nham ting sy hiéu biét va tao su quan tAm cua sinh
vién dén giao dich nay 1a thanh lap cac cau lac bd hoc thuat vé giao dich phai sinh
hang hoéa. Cau lac bo nay sé hoat dong dinh ky theo nhiing chu dé duoc dinh hudng

bé1 ban chi nhiém cau lac bd.

Trong moi truong dai hoc, cong tac nghién ctru cling dugc thuc hién thudng xuyén va
chét luong kha tdt. V& dai han, cac don vi ¢6 lién quan co thé tai tro cac nghién ctru vé
giao dich phai sinh hang héa, dat hang nghién ctru cac van dé can thiét lién quan dén
viéc phat trién giao dich phai sinh hang héa tai don vi minh. Giang vién tham gia
giang day cac chuyén dé can dugc dao tao chuyén sau, can duoc tao diéu kién dé ra
nudc ngoai hoc tap va thuc tap tai cac san giao dich thuc té hodc tham gia cac hoi thao
dé duoc chia sé cac kinh nghiém phat trién giao dich phai sinh hang héa. Tai liéu
giang day cac mon hoc nén theo chuan va thong 1& qudc té, nén sir dung nhiing tai lidu
tir cic gido su va nha xuit ban ndi tiéng dé sy hiéu biét vé giao dich nay 1a dung va
kha ning van dung, phat trién giao dich nay c6 co so. Hé thdng trudng dai hoc, cao
dang tai Viét Nam hién nay rat nhiéu va da dang, c6 ca trudng cap vung, truong dia
phuong vé6i sb lugng 16n sinh vién theo hoc tip va nghién ctru hang nam. Cac sinh
vién nay 13 ngudn luc lao dong ké can trong mot thoi gian rat dai nén nang cao am

hiéu giao dich phéi sinh hang hda cho d6i twong nay 1a rat can thiét va hiu qua.

Déi voi nhitng khach hang tiém ning 14 c4 nhan, doanh nghiép chua am hiéu vé cac
san pham va cach thirc giao dich ciing nhu nhiing loi ich ctia phai sinh hang hoa, cac
don vi c6 lién quan nén xem xét to chirc cac budi dao tao mién phi cho khach hang, in
an cac 4n pham gidi thidu chi tiét cac san pham cho khach hang, truyén tai thong tin
qua céc trang mang chinh thirc, xay dung cac chuyén dé phong su, tu liéu hodc thong
qua phuong thic tu van truc tiép. Viée tu van cic san pham c6 thé thuc hién boi nhan
vién ngan hang, nhan vién cic cong ty tai chinh, nhan vién cac hiép hoi nganh nghé co
lién két. Tom lai, phai da dang hoa cac kénh dé co thé dua thong tin dén di tugng
khach hang tiém nang. Theo thong tin cia Bo Cong thwong Viét Nam, hién tai c6 954

hiép hoi nganh nghé tai Viét Nam. DAy 13 mot mang ludi v6 cing quan trong giup
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nang cao am hiéu vé phai sinh hang h6a vi mang ludi cac hiép hoi nganh nghé rit rong
va da dang. Trudc tién can to chtrc hoi thao nang cao kién thirc vé phai sinh hang hoa
cho céc hiép hoi c6 lién quan mat thiét dén ddi twong khach hang tiém ning cua giao
dich phai sinh hang héa. Sau d6 thong qua luc lugng ndy dé phd bién lai cho cac dbi
tuong khach hang tiém ning. Hoat dong nay can duoc thuc hién thuong xuyén va thoi
vu nham cép nhét t6t nhat nhirng kién thirc méi vé giao dich phai sinh hang héa ciing

nhu nhiing thong tin giao dich ¢6 lién quan dén vai khach hang.

Viéc nang cao am hiéu vé phéi sinh hang ha dén chinh cic nhan vién tai san giao dich
va cac co quan co lién quan can duoc thuc hién lién tuc véi nhiéu cach thirc khac nhau
dé cac co quan ndy cd cai nhin dung va c6 nhimng bd phan nhan luyc ké thira dam bao
phat trién giao dich trong thoi gian dai. Cac co quan c6 quan hé truc tiép 1a Bo Tai
chinh, Ngan hang Nha nudc, Bo Cong thuong, S¢ giao dich chimg khoan, B6 Tu
phap va cac bg, nganh khac tuy thuéc vao moé hinh t6 chirc duoc lua chon. Tuy mutrc do
tham gia vao giao dich khac nhau dé co ké hoach dao tao khac nhau nhim dam béo dat
yéu cau vé kién thirc va k¥ nang nham phat trién giao dich phai sinh hang hda. Céac
hoat dong dao tao can duoc thuc hién chu dong va don dau su phat trién, tranh thu
dong hodc khong am hiéu 1am can trd su phat trién vé giao dich phéi sinh hang hoa.
Déi véi cac co quan nay hinh thirc dao tao phi hop 1a moi cac chuyén gia trong va
ngoai nudc chia s& kién thire, kinh nghiém va cach trién khai giao dich, quan 1y giao
dich, thiét ké cac san pham phu hop, ké toan cac giao dich phat sinh, thanh tra giao
dich, cac tiéu chuan vé kho bii, quy trinh thuc hién. Can da dang héa cac 16p khac
nhau cho cac d6i twong khac nhau theo nguyén tic 16p dai va chuyén sau vé nghiép vu
d6i voi bo phan tac nghiép va 16p ngin voi ndi dung tong quat ddi véi cip quan 1y.

béi véi tung doi tuong nguoi hoc, cach thic dao tao va don vi dau mdi sé khac nhau.
bao tao cho nhan vién san giao dich, khach hang tiém nang 1a nhiém vy cda cac san,
dao tao cho can bd & cac co quan c6 lién quan la trach nhiém cuia cac don vi chu quan,
trong khi d6 dao tao cho sinh vién 1a trach nhiém cua cac truong nham dap ung nhu

cau nhan lyc cua xa hdi. Cac céach thuc dao tao cling can dan xen dé giam chi phi va
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phu hop véi diéu kién, thoi gian 1am viée trong d6 can can nhic giita viéc hoc tip
trung hay hoc truc tuyén; hoc trong nude hay tap huin ngoai nudc. Cac chuyén dé vé
dao tao can cap nhat va dugc xdy dung cu thé bao gém céac chuyén dé chuyén siu vé
san pham phai sinh hang hoa: san pham ky han, san pham quyén chon, sin phim
tuong lai. Bén canh d6 13 cic chuyén dé vé trién khai va kiém soat giao dich nhu hé
théng phap 1y, hé thong thanh tra, giam sat, ké toan ghi nhan giao dich, co ché bao
c4o, thanh toan bu trir, hé théng thong tin quan 1y, quan 1y hiéu qua kho bai, ...Ngudn
kinh phi va ké hoach dao tao can duoc xay dung mdt cach khoa hoc va phu hop thuc
té dic diém timg don vi. Poi ngii chuyén gia huan luyén c6 thé 13 tir ngudn ndi bod
hodc moi ngoai nhung nhat thiét phai dam bao chat luong vé kién thitc chuyén mon,

k¥ niang giang day va kinh nghiém thuyc té.
3.1.14 Chuin bi ngudn nhan hre

S2 trong phan tich SWOT cho thay ngudn nhéan luc doi dao, chat luong nhan luc dan
cai thién 1a mdt trong ba yéu t6 thé manh cta Viét Nam trong vi¢c phat trién giao dich
phéi sinh hang hoa phi tai chinh. Cac san giao dich hang héa nén tuyén chon ngudn
nhén luc ¢6 nén tang kién thirc t6t vé tai chinh va khong ngung dao tao, thuc nghiém,

trao d61 nhan sy d€ nang cao trinh d6 va kha nang cua ngudn nhan lyc.

Nguén nhan lyc nay khong chi tric tiép tac nghiép ma con dam duong vai tro tu vin
cho khach hang va quang ba cho san pham. Pé c6 ngudn nhan luc cé chét lugng tdt,
cac san can ting cudng cong tac tuyén dung va dao tao, nén s dung cac chinh sach
tuyén dung khon ngoan dé tuyén chon sinh vién giéi & cac truong c6 thuong hiéu tdt.
Viéc tuyén dung khong chi dimg & cic d6i twong trong nuwéc ma nhiing chuyén gia
nude ngoai, du hoc sinh, nhitng ngudi timg 1am viée ¢ nudc ngoai cling 1a ddi twong

t6t. Van dé 1a chon dung nguoi cho diing viéc véi mie chi phi hop 1y.
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Diéu kién

\lz‘tm viéc

Thing tién

A

Nguon: Tong hop clia tac gia
Hinh 3.2: Dyng co lam viéc ciia ngwdi lao dong

Tuyén dung xong phai c6 ké hoach ddo tao, rén luyén. Xay dung vin hdéa doanh
nghiép va chinh sach ché do dai ngd tot dé giit chan nhan tai. Can chuan bi ngudn
nhan lyc cho bd phan cong ngh¢ thong tin, bd phan phat trién san phém va by phan
nghién ctru hoat dong phai sinh hang héa. Xuat hién sau, di sau thi nhirng bai hoc kinh
nghiém tir cac thi truong di trudce 12 vo cing quy gia, can cé chién lugce nghién ciru dé
tiép quan nhing bai hoc hiru ich d6. C6 thé n6i ngudn nhan Iyc chinh 1a chia khda cho
su thanh cong trong muc tiéu phat trién giao dich phéi sinh hang hda tai Viét Nam.
Nguén nhan luc chit luong s& dinh hudng t6t cho su phat trién, thiét ké nhitng san
pham phu hop va dua cac san pham d6 vao cudc song, lam cho cudc séng co gid tri
hon. Tim duoc nguén nhan lyc nay tai Viét Nam khong dé vi da s6 chua c6 kinh
nghiém vé giao dich phai sinh hang h6a. Nén c6 thé chon ngudi c6 to chat tét va dao

dure tét, sau d6 dao tao dé tré thanh mot chuyén vién gidi. Nguyén Thi Mai Chi (2010)
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chia s¢&: “Cong tac dao tao va tai dao tao can dugc tién hanh thudng xuyén, lién tuc; ca

& trong nudc va nudc ngoai; ca vé 1y thuyét 1an thuc hanh”,

BS tri cong viée sao cho phi hop véi ning luc va giit chan ngudi tai ciing 1a mot van
dé rat quan trong. Ngudi lao dong bén canh lwong con mudn cé nhiing trii nghiém t6t
trong cong viée, phic loi tot, dudng thing tién rd rang va cong bang, mdi trudng 1am
viéc than thién va van hoa doanh nghiép tién tién. Chuén bi ngué)n nhan lyc la cong
viéc thuong xuyén, phai dam bao ludn c6 doi ngii nhan su tot nhat va doi ngii ké thira

that tot dé dam bao phat trién giao dich phai sinh hang héa mot cach bén viing.

Nguén nhan luc trong tuong lai khong chi 1a ngudn nhan luc trong nuée ma chic chin
s& ¢ sy di chuyén nhan sy giira cac qudc gia trong khu vuc va xa hon nita 1a sy di
chuyén nhén su trén thé gi6i. DAy s& 1a co hoi va thach thie cta thi trudng lao dong,
nhung chic chin s& lam thi trudng lao dong trong nudc canh tranh hon, séi dong hon.
D6 s& 1a co hoi dé san giao dich hang hoda c¢6 thé tuyén chon nhan su phu hop nhét véi
nhirng kha ning, k¥ ning va kinh nghiém c6 thé phat trién tét trong cac giao dich phai

sinh hang hoa.
3.2. NHOM GIAI PHAP HO TRQ
3.2.1 Pinh hwéng chién hrge phat trién giao dich phai sinh hang hoa

bay duoc xem la gidi phap vi mo quan trong nhét, can c6 dinh hudng chién luoc cu
thé vé giao dich phai sinh hang hda. Pay manh xuc tién thuong mai, hop tac voi nude
ngoai dé ma rong thi truong. Can da dang hda cach xtc tién thuong mai theo mot ké
hoach tong thé ¢ tim qudc gia, tranh hién tugng canh tranh manh mun. Vai tro quan
trong ctia chinh phi 1a viéc két ndi chinh sach dbi ngoai va kinh té ciia dat nudc voi
viéc phat trién nén cong nghiép va thuong hiéu hang héa Viét Nam. Xéac dinh & muc
dich hoat dong phai sinh hang hoa va phan khac thyc hién dé tir d6 ¢6 nhimng chinh
sach hd trg phu hop. Theo quyét dinh sb 366/QD-TTg, ngay 11 thang 3 nim 2014 cia
Thii twéng Chinh pha vé “Phé duyét dé an xdy dung va phat trién thi truong ching

khoan phai sinh Viét Nam”, quan diém va nguyén tac ciia quyét dinh sé: 1. Xay dung
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va phat trién thi truong ching khoan phai sinh tai Viét Nam dya trén cac tiéu chuin
va thong 1& quéc té, phut hop vai diéu kién thuc té va dinh hudéng phat trién kinh té - xa
hoi cua dat nude. 2. Xay dung thi trudng chimg khoan phai sinh theo mé hinh tip

trung, hoat dong thdng nhat duéi sy quan 1y ctia Nha nudc, khong dé thi truong chimg

khoan phai sinh tu do hinh thanh va hoat dong tu phat.

Bang 3.1: L trinh phat trién thi trudng phai sinh tai Viét Nam

Giai doan 1 (2013 - 2015)

Giai doan 2 (2016 - 2020)

Giai doan 3 (sau 2020)

Xay dung khung phap ly,
hoan thién co s& vat chat
ky thuat dé van hanh thi
truong chirng khoan phai

sinh.

T6 chirc giao dich cac
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Ngudn: Quyét dinh sé 366/QD-TTg, Thi tudng Chinh pha, 2014

Nhu vay co thé thiy xdy dung va phat trién thi trudng phai sinh tai Viét Nam dang rat
dugc quan tim, nhung wu tién phat trién thi truong phai sinh ching khoan va chi phat
trién thi truong phai sinh hang hoa vao giai doan 3, sau 2020. Nhung rd rang khong
can thiét phai hoan thién thi tredng phai sinh & mot tai san co sd nay rdi moi thue hién
dén mot hang hoa co s khac. Nhu cau bao hiém rii ro bién dong gia hang hoa 1a rat
thiét thuc va hang héa Viét Nam ngay cang hoan thién. Hon nita nhiing giao dich phai
sinh hang hoa ciing di xuat hién tai cac san giao dich hang héa. Do d6, chién lugc phat
trién phai sinh hang héa nén nhin nhan & goc d6 nhu cau bao hiém cia thi truong va
d6 16n ctia hang hoa co s dé c6 duoc nhiing chinh sach phi hop phat trién thi truong
nay tai Viét Nam. Phat trién phai sinh hang hoa khong chi 13 nhiing giao dich trong
nudc ma con can sy két hop, tham gia vao cac thi truong phai sinh hang héa trong khu
vuc va trén thé gidi. Hon nira, Viét Nam 1a qudc gia dang phat trién nén hoi nhap kinh

té dién ra rat manh mé, cac thi truong trong nudc s€ phat trién theo sy hdi nhap nay
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nhim dap tmg nhu cdu xi hoi. S& khong thé c6 su phat trién don doc ngoai quy luat
phat trién nay, do d6 viéc dinh hudéng chién lugc phat trién phai sinh hang hoa phi tai

chinh can géng 1ién véi su phat trién cta nén kinh té.
3.2.2 Chién lwogc phat trién hang hoa co sé

Can xay dung duogc chién luoc hop 1y dé phat trién hang hoa co sd, dé lam duoc diéu
nay, can c6 mot sd giai phap dong bod nhu: On dinh san luong hang héa, thuc hién quy
trinh canh tac bén viing, wu tién va phat huy wu thé cia hang hoa chét luong cao, trién
khai hiéu qua chuong trinh giéng, nghién ctru va chuyén giao nhanh cac loai gidong c6
nang suét, chét lugng cao. Thyc hanh cac ky thuat dé lai tao cac loai giéng cho nang
suat cao, ap dung quy trinh thAm canh, x6a bo bét dién tich ciy trong khong hiéu qua
dé chuyén sang loai cay trong khac. M& rong chinh sach hd tro nong nghiép nhu hd tro
tin dung, chuong trinh khuyén nong, mién giam thué ndéng nghiép, kich cau nong
nghiép bang cach cho vay mua may moc nong nghiép véi 13i suat thap. Nang cao chat
luong hang héa co sé doi hoi thoi gian va nhidu giai phap dong bo, lién quan dén
nhiéu phia nén dé 1am tét giai phap nay can c6 chién luoc that cu thé. Piéu quan trong
nhat 13 chon rd nhitng hang hda mang tinh chién lugc cta Viét Nam: hang héa chu dao
trong an ninh Iwong thuc nhu gao, hang hoa phat huy dugc thé manh khi hau, dat dai
nhu ca phé, cao su, thuy san, hang hoa chat luong cao dé xay dung vai trd phat trién
nhu dién t. Ké tiép 1a xac dinh ngudn luc dé duy tri va phat trién nhitng hang hoa
chién lugc trén. Kém theo d6 1a nhimg chinh sach hét stic cu thé dé dam bao nhiing
nguén luc duoc xac dinh c6 thé phuc vu phat trién sb luong va nang cao chét luong

cho hang hoa co so.

Theo Quyét dinh s6 2471/QD-TTg ctia Thu tuéng Chinh pha phé duyét chién lugc
xuat nhap khau hang hda thoi ky 2011- 2020, dinh huéng dén 2030, do Bo Cong
Thuong d¢ trinh, da dinh hudéng cu thé cho bon nhom hang: Nhom nhién liéu, khoang
san; nhom nong, 1am, thuy san; nhom coéng nghiép ché bién va nhém hang hda méi.
Ty trong nhém hang cong nghiép ché bién trong co ciu xuat khau sé ting manh nhét.

Nhom hang héa méi gdm mot sé hang hda hién kim ngach con nhé ndm trong nhom
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hang hoa khac nhung nhiéu tiém ning phat trién nén ty trong nhoém nay sé& ting. Nhom
nong, 1am, thuy san tuy tri gia ting, nhung ty trong s€ giam. Nhom nhién li¢u, khoang
san, s& ¢ 16 trinh giam dan xuit khau khoang san thod, nén ty trong cia nhém nay s&
giam rd rét tir 11,2% nam 2010 xudng con 4,4% vao nam 2020. Co sau nhom giai
phép chién lugc, gdm: Phat trién san xuit, chuyén dich co ciu kinh té; Phat trién thi
truong, chinh sach tai chinh tin dung va dau tu phat trién san xuit hang xuit khau; Dau
tu phat trién ha tang giao nhan, vén tai va ddy nhanh xi hoi héa dich vu giao nhan;
Pao tao va phat trién ngudn nhan lyc; Kiém soat nhap khau; Nang cao sitc canh tranh
cua doanh nghi¢p va vai tro cua cac hi¢p hdi nganh hang. Trong cac nhom gidi phap
déu dé cap dén viéc nang cao hiéu qua hoat dong xuc tién thuong mai ¢ thi trudong
nudc ngoai va trong nudc. Nhu vay cé thé thdy di hinh thanh chién lugc phét trién
hang héa Viét Nam va di dinh hudng hang hoa trong linh vuc xuat nhap khau. Hoat
dong phat trién hang hoa co s& nén dugc ra soat thuong xuyén theo bién dong ctia nhu
cau thi truong thé gidi. Cac chinh sach gitip nang cao chat lugng hang hda co s¢ can
dugc ap dung quyét liét nhat 1a nhitng chinh sach lién quan dén ap dung cong nghé

trong nang cao chat luong hang hoa.

3.2.3 Xay dung co sé phap ly cho thi trwong phai sinh hang hoa

Céc van ban phap 1y huéng dan va diéu chinh cac nghiép vu phai sinh thuong thiéu va
di sau thuc tién. Do do, nghién ctru dé ban hanh dong bd cac van ban diéu chinh va
huéng dan cac nghiép vu nay 13 van dé cap thiét dbi véi cac co quan quan 1y nha nudc.
Bén canh do, phﬁn 16n céac giao dich phai sinh dugc céc giao dich vién dai dién cho
cic bén ddi tac thuc hién qua dién thoai, internet...Cudc ddi thoai gilta cac bén dugc
ghi 4m lai toan bo va dugc sir dung 1am bang ching vé su ddm phan trong giao dich
néu sau ndy giita cac bén c6 xay ra tranh chap. Vi vy, viéc ban hanh cac vin ban phap
1y cong nhén gié tri chir ky dién tur, chimg tr dién tir, quy dinh mirc d0 ma khoa duogc
ding ky va stir dung cho cac thanh phan tham gia hoat dong thwong mai dién ttr, cong
nhan gia tri chimg ctr ctia cic vin ban dién tr & cac hop dong,...nham hd trg cho qua

trinh hién dai hoa cong nghé trong céac giao dich phai sinh.
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Theo Luat thuong mai 2005: Hop déng mua ban hang héa qua S& giao dich hang hoa:
1. Hop dong mua ban hang héa qua S¢ giao dich hang h6a bao gdm hop ddng ky han
va hop dong quyén chon. 2. Hop ddng ky han 1a thoa thudn, theo d6 bén ban cam két
giao va bén mua cam két nhan hang hda tai mot thoi diém trong twong lai theo hop
ddng. 3. Hop dong vé quyén chon mua hodc quyén chon ban 1a théa thuin, theo d6 bén
mua quyén c6 quyén duoc mua hoic duoc ban mot hang hoa xac dinh véi muc gia
dinh trudc (goi 1a gia giao két) va phai tra mot khoan tién nhat dinh dé mua quyén nay
(goi 13 tién mua quyén). Bén mua quyén c6 quyén chon thuc hién hoic khong thuc
hién viéc mua hoac ban hang héa d6. Do do dac biét, can xay dung mdt h¢ théng van
ban phép 1y théng nhét riéng biét vé giao dich tuong lai hang hoa qua so giao dich
theo hudng chi tiét hon. Can xay dung mot van ban riéng biét vé nhitng giao dich
tuong lai hang hoa vi day 1a mot giao dich kha phtrc tap. Py manh qua trinh soan thao
va ban hanh nhiing quy dinh cu thé vé viéc giao dich twong lai qua s& giao dich hang

hoa nude ngoai, s& giao dich hang hoa trong nudce.

Luat TCTD 1997 chua dua ra khai niém thé nao 1a san pham phai sinh. Pén nim
2010, luat cac TCTD da dua ra khai niém nay nhung van con han ché lién quan dén
cac san pham phai sinh hang héa. Ngoai ra, san pham phai sinh hang héa do TCTD
cung cip cho cac doanh nghiép do Bo cong thuong hay NHNN diéu chinh vin gay ra
mau thudn. Theo Luat cac t6 chirc tin dung 2010, s6 47/2010/QH12 do Qudc hdi ban
hanh: “Kinh doanh, cung ting dich vu ngoai héi va san phém phai sinh:1. Sau khi dugc
Ngan hang Nha nudc chap thuin bang vin ban, ngin hang thwong mai duoc kinh
doanh, cung tng dich vu cho khach hang & trong nudc va nudc ngoai cac san pham
sau day: a) Ngoai hdi; b) Phéi sinh vé ty gid, 1di suét, ngoai hdi, tién t& va tai san tai
chinh khéc. 2. Ngan hang Nha nuéc quy dinh vé pham vi kinh doanh ngoai héi; diéu
kién, trinh ty, tha tuc chép thuan viéc kinh doanh ngoai héi; kinh doanh, cung irng san
pham phai sinh ctia ngan hang thuong mai. 3. Viéc cung tmg dich vu ngoai hdi cia
ngan hang thuong mai cho khach hang thuc hién theo quy dinh ctia phap luat vé ngoai
hbi”. C6 thé thiy cac quy dinh trén rat chung chung va chua c6 dinh hudng cu thé vé

giao dich phai sinh hang héa.Theo Vu Thi truong trong nudc, Bo Cong Thuong, co
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quan quan 1y hoat dong céac s giao dich hang héa, di co dy thao ba vin ban cung cd
hoat dong san giao dich hang hoa va s¢ dugc ban hanh trong thoi gian tdi. Cu thé 1a
cic vin ban huéng dan 19 trinh thuong nhan tham gia giao dich hang hdéa ¢ nudc
ngoai; van ban huéng dan ché do thanh toan mua ban hang héa; van ban lién quan dén
quy chuan k¥ thut voi giao dich dién tir dé tranh rui ro cho nha dau tu. Khung phap Iy
phai dam bao quyén loi clia nha dau tu trong truong hop cac bén lién quan pha san,

mat kha ning thanh toan.

Bén canh céc quy dinh trong nudc, Viét Nam can dam bao céc giao dich theo thong 1€
quéc té. Can xem xét cac bién phap nhu ap dung cic miu hop dong cua ISDA, xép
hang tin nhiém va tai san ky quy. ISDA, tén viét tat caa Hiép hoi qudc té vé hdan doi
va phai sinh, 13 to chtrc tai chinh thuong mai qudc té 16n nhat xét vé sb luong cong ty
thanh vién. Hop dong khung ISDA 12 mot tiéu chi bat budc ma tat ca cac bén phai ky
trudc khi ho tién hanh cac giao dich phai sinh, chuan hoa gidy to phap 1y cho cac giao
dich nay. Piéu nay gitp cho cic bén trong mot hop dong ISDA khong can phai nghién
ctiru qué nhiéu vin ban gidy to& mdi khi c6 mot giao dich phai sinh, tir d6 tiét kiém rét
nhiéu thoi gian va cong sirc. Tai Viét Nam, cac cong ty va ngan hang thudng tién hanh
giao dich phai sinh ma khong ky ISDA do d6 ca hai bén déu c¢6 nguy co vé phap 1y khi
xay ra tranh chap va vu viéc dugc dua ra trude tda 4n.Vi khong co6 hop dong chuin
nén phan xét cua toa an thuong kho doan trude. ISDA cling 1a mdt trong nhitng hop
dong phap 1y cong bang nhat vi duoc thiét 1ap boi Hiép hoi ISDA bao gdm céac thanh
vién 1a cac dinh ché tai chinh va cac cong ty. Do d6, Viét Nam cn xem xét gia nhap
va duy tri tu cach thanh vién cua ISDA. Lé HO An Chau (2009) chia s&: “Nhiing quy
dinh vé giao dich phai sinh da duoc trinh bay rd rang trong Hiép udc Basell 11, ISDA
cling ¢6 nhitng huéng dan chi tiét vé cong cu phai sinh, vi thé c6 thé tmg dung ¢ chon
loc nhitng quy dinh nay va bo sung hodc stra doi mot sé quy dinh can thiét cho phu

hop diéu kién thi truong Viét Nam”.

Theo quyét dinh s6 366/QD-TTg, ngay 11 thang 3 nim 2014 ciia Thi tuéng Chinh
phu vé “Phé duyét dé an xay dung va phat trién thi truong chimg khoan phai sinh Viét
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Nam” quy dinh: 1. Bo Tai chinh: @) Chu tri va phdi hop véi cac Bo, nganh xdy dung
Nghi dinh vé chting khoan phai sinh va thi trudng chimg khoén phéi sinh trinh Chinh
phtt ban hanh. b) Ban hanh cac Thong tu hudng dan thuc hién Nghi dinh. ¢) Chi dao
Uy ban Chung khoan Nha nuéc, S& giao dich chimg khoan, Trung tim Luu ky ching
khoén xay dung cac Quy ché, quy dinh vé san phdm, niém yét, giao dich, thanh toan
bu trir, giam sat giao dich chimg khoan phéi sinh. d) Chi dao Uy ban Chtng khoan
Nha nuéc, S& giao dich chimg khoén, Trung tdm Luu ky chimg khoén trién khai xay
dung hé théng cong nghé thong tin cho thi trudng ching khoan phéi sinh. &) Phéi hop
v6i cac BO, nganh lién quan hudng dan thuc hién quyét dinh nay theo tham quyén. 2.
Bo Tu phap, Bo Ké hoach va Pau tu, Ngan hang Nha nudc, Bo Cong Thuong phdi
hop voi B Tai chinh trong viéc xay dung khung phap 1y vé thi trudng chimg khoan
phai sinh va 19 trinh théng nhat giao dich tap trung cic cong cu phai sinh tai S& giao
dich chtimg khoan. Theo quyét dinh nay, Bo Tai chinh can nhanh chong khao sat, hoc
hoi kinh nghiém tir cac nudce, két hop cung cac bd, nganh co lién quan xiy dung khung
phap 1y day du cho hoat dong phai sinh néi chung va phai sinh hang hoa trong thoi
gian t6i. HO6 Thay Ai (2010) cho ring ban than cac cong cu phai sinh khong hé c6 13i,
nhung chinh cai cach tao ra va st dung chung méi 1a van dé. Vi vay, cac quy dinh phu
hop vé giao dich phéi sinh 1 rat can thiét nham mang lai tinh 6n dinh cho thi trudong
va phat huy vai tro tich cuc cia giao dich phai sinh trong viéc bao hiém va hoat dong
kinh doanh.

3.2.4 Chinh sach hb trg théng tin hang hda co sé

Vian dé thong tin can xem xét cac giai phap lién quan nhu: Mot 1a cong khai minh bach
thong tin ctia phai sinh hang héa dén moi d6i twong quan tim. Thong tin ndy phai phan
anh chinh xac, kip thoi tinh hinh giao dich. Hai 1a cAn cung cap céc thong tin lién quan
dén giao dich, huéng din giao dich, cac quy dinh, quy ché hoat dong c6 lién quan. Ba
1a cung cap thong tin lién quan dén hang hoa co so: gia ca trén thé gidi, khoi lugng
giao dich, du bao. Pé lam tot van dé nay nén chi ¥ hai viéc: Mot 13 ban than phia cung

cip giao dich phai sinh hang hda cin cung cip cic phan mém co lién quan dé truyén
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tai cac thong tin c6 lién quan vé san pham, quy dinh, quy ché, huéng dan giao dich,
dao tao, trao doi truc tuyén tai web chinh thirc ciia minh cling nhu cac phuong tién
truyén thong khac. Can c6 doi ngii nghién ctru va cung cip céac thong tin lién quan, kip
thoi. Hoat dong nay can 1am thudng xuyén va co tinh ké thira tét. Phai cip nhat nhiing
thay ddi, xu hudng thay d6i vé cach thic giao dich, san phim, hang hda co so trén thé
gidi. Hai 13 can thanh l4p trung tdm lam cdu ndi giira phia cung cip giao dich va nha
dau tu. Phia trung gian nay s& cip nhat va hd trg nhitng thong tin rat can thiét vé hang
héa co s, vé tidu chuan hang hoa giao dich trén cic san giao dich trén thé gidi, bién
dong gia, dy bao san luong dén nha dau tu. Mot khi di co chinh sach tét vé quy hoach
va phat trién hang hda co s, van dé rat can thiét 1a phai cung cip thong tin thong sudt
vé hang hda co s¢ cho cac ddi tugng c6 lién quan. Muc dich chinh cia giai phap nay 1a
gitip nha dau tu, nguoi cung cap hang hda co day du thong tin can thiét vé giao dich va
¥ nghia cua giao dich ma ho dang hodc s& thuc hién. Nhiing giai phap cung cp thong
tin phai that sy phu hop véi nhiéu d6i twong khac nhau, diéu d6 dong nghia cac giai
phép nay phai da dang nhu qua ti vi, dai phat thanh, bao chi, tap chi, cac hdi thao, cac
trang web chinh thirc ctia nhiéu t6 chirc ¢6 lién quan, qua cac dién dan, tra 1i, thong
tin tryc tuyén, tu van truc tiép dén ba con trong trot, chin nudi hay ca nhitng budi hop

mat, hop nhom cua hoi ndng dan, cac cau lac by doanh nhan.
3.2.5 Nang cao chit lwgng co sé ha tang

Giao dich phai sinh hang hoa thong qua san giao dich 1a nhitng giao dich hién dai, ap
dung nhing tién bd vé cong nghé thong tin, két ndi mang véi cac san giao dich trén
thé gidi. Nhung linh vyc cong nghé thong tin ciia Viét Nam con yéu, dudng truyén
mang internet chua tot do dé can dugc dau tu xay dung hé thong mang hién dai. Hé
thong mang can dam bao duoc phu khap dén ca nudc véi toc do truyén cao va 6n dinh.
An ninh mang ciing cin dugc xay dung va bao vé tot. Day 1a giai phap khong chi doi
hoi phai c6 kinh phi cao dé thyc hién ma con can cé tam nhin vé phat trién tong thé
céc giao dich trong twong lai. Trong thoi budi bung no cong nghé thong tin nhu hién

nay thi hdu hét cac giao dich trong nén kinh té s& c6 xu huéng giao dich qua mang va
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néu khong c6 sy chuan bi day du va can than thi rat co thé s€ roi vao hoan canh bi

dong va 1€ thudc vao cong nghé thong tin.

Mit khac hang hoa giao dich trong cac giao dich phai sinh doi hoi chét luong phai
dam bao va 6n dinh. Khi mudn hang hoa dugc dua ra giao dich trén thi truong thé gisi
khong bi bat 16i kém chat luong thi nha nudc can c6 chinh sach hd tro cho néng dan
nhat 12 dong bao dan tdc, nong dan nghéo c6 sin phoi, miy sdy, nhanh chéng dua
cong nghé ché bién sau khi thu hoach vao san xuét, cing lac d6 dua cong nghé vao ap
dung nham chéng viéc lam dung thudc hoa hoc, nhim nang cao chét lrong hang hoa,
dap ung yéu ciu san xuit hang hoa chit luong cao. Nhu vay, co s ha tang lién quan
dén so ché va cao hon nita 1 ché bién hang hda co s can duoc nghién ctiru va dau tu.
Nha nudc can dau tu xdy dung trung tdm thong tin chuyén nganh c6 du diéu kién dé
nghién ctru, dy bao tinh hinh cung ciu, gia ca, thi truong, khach hang, giup doanh
nghiép tiép can thong tin ddy di. Cac nghién clru va dau tu can phai gan lién voi bién
d6i nhu cau cta thé giéi va diéu kién dap tmg trong nudc.

Mot van dé khéc lién quan dén co s¢ ha ting d6 1a van dé di chuyén hang hda. Pay
hién tai la mdt bai toan vo cung kho cuia Viét Nam khi ma da $6 tréng trot, chan nuoi
déu manh muin, kho bai du trit chua tot, van chuyén dudng bd qua tai, duong bd khong
phét trién kip so v6i nhu cau phat trién van chuyén hang hoa, duong sit thi kém phat
trién va chi dap ung mot ty 1¢ rat nho nhu cau van chuyén hang hda, duong bién,
duong séng cling chua phat trién t6t voi hé théng cang van thdé so va doan tau chua
that sy tot, duong hang khong véi chi phi dau tu cao lai khong phu hop dé van chuyén
hang hoa vai gia tri thap. Giai quyét bai todn nay rat kho khan. Va néu ngay nao chua
giai quyét duoc bai toan nay thi giao dich hang hda co s¢ van s& con nhiéu bét cap. Do
d6 chinh sach vi mo can hoach dinh rd va kién quyét phét trién truéc mat 1a dudng bo,
duong song va duong sét tai Viét Nam. Can dau tu bang moi hinh thirc: vén nha nudc,
nha nudc va doanh nghiép cung két hop, von vién trg, von dau tu nuée ngoai, tham chi

la vay ng nudc ngoai dé hoan thién co so ha tang cho viéc van chuyén hang hoa. Toc
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d6 van chuyén hang hoéa voi chi phi hop 1y sé ti 16 thudn véi cac giao dich mua ban

hang hda, tao tién dé t6t dé phat trién cac giao dich phéi sinh hang hoa.

Mubn giai quyét van dé di chuyén hang héa san giao dich hang héa can phai c6 mot hé
théng kho bai gan noi dau vao, van dé phat sinh 13 chi phi dau tu rat 16n néu san giao
dich tu x4y kho bii hay thué kho bai. Nhung néu san giao dich hop tic véi cac cong
ty, cac dai 1y dang thuc hién thu mua kha manh & tig vung thi van dé nay c6 thé giai
quyét. Phuong 4n ndy xay ra chi khi cac cong ty hodc dai 1y thu mua thiy dugc quyén
loi khi két hop véi san, do d6 san giao dich hang héa can c6 tinh toan dé chi phi phat
sinh va quyén 1oi ctia cac bén duoc dam bao. Phuong an nay can duoc nghién ctru can
than vi day ciing 1a mot trong nhitng vudng méc 16n nhat trong hoat dong ctia mot sd

san giao dich hang hoéa tai Viét Nam trong thoi gian vira qua.
3.2.6 Hoan thién co ché thanh toan

Chinh phu can giao NHNN nghién ciru va xay dung mot co ché thanh toan cho that su
hop 1y d6i véi cac hoat dong thanh toan khi tham gia giao dich véi cac so giao dich
hang hda nudc ngoai, hodc cac thanh vién tham gia giao dich co yéu té nudc ngoai
tranh tinh trang thanh todn khong dung muc dich nhung cling phai ddm bao thanh toan
linh hoat va nhanh chéng, tranh giy anh hudng cho hoat dong kinh doanh. Nhitng van
dé thanh toan lién quan mat thiét dén NHNN va Bo Tai chinh, viy nén, pham vi cta
mot thong tu do Bo Cong thuong dé xuét chua thé giai quyét duoc cdt yéu van dé. Nén
xay dung khung phép 1y do Chinh phi1 thong qua méi di tim dé S¢ giao dich hang hoa
nude ngoai di dugc vao doi sdng doanh nghiép va ngudi dan. Van dé thanh toan sé
lién quan dén B9 tai chinh, Ngan hang nha nudc va Bo cong thuong, nén nhitng quy
dinh lién quan dén co s& phap 1y can duge Chinh pht théng qua. Co ché thanh toan
hang ngay, quan 1y tai khoan ctia ngudi kinh doanh, méi gidi can duoc thyc hién thong
qua mot ngan hang 1én, c6 uy tin, thong tin minh bach. Thanh todn qua cac san giao
dich nudc ngoai ciing can xay dung rd co ché thanh toan, dé cic bén tham gia biét 1d

khi tién hanh giao dich.
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Theo quyét dinh sb 366/QD-TTg, ngay 11 thang 3 nim 2014 cta Thu tuéng Chinh
pht vé “Phé duyét dé an xay dung va phat trién thi truong chirng khoan phai sinh Viét
Nam” quy dinh: M6 hinh thanh todn: Trung tim Luu ky chimg khoan Viét Nam 14 t6
chtrc duy nhat thyc hién chirc ning thanh toan bu trir chimg khoan phai sinh theo md
hinh déi tac trung tAm thong qua Trung tim Thanh toan bu trir chimg khoan phéi sinh
la don vi truc thugc Trung tdm Luu ky chimg khoan Viét Nam.Thanh vién giao dich,
thanh vién thanh toan bu trir: a) Thanh vién trén thi truong chung khoan phéi sinh
Viét Nam bao gom: - Thanh vién giao dich: La cong ty ching khoan, ngan hang
thvong mai duge Uy ban Ching khodn Nha nudc chip thuin hoat dong giao dich
chting khoan phai sinh va dép ung tiéu chuan thanh vién giao dich ching khoan phai
sinh ctia S¢ giao dich chiing khodn Viét Nam. - Thanh vién thanh toan, bu tru: La cac
cong ty chung khoén, ngan hang thuong mai dap ung yéu cau 1a thanh vién cta Trung
tdm Thanh toan bu trir ching khoan phai sinh cua Trung tdm Luu ky ching khoan
Viét Nam. b) Thanh vién cua Trung tdm Thanh toan bu trir ching khoén phai sinh bao
goém: (i) Thanh vién thanh toan, bu trir 1a cic cong ty chimg khoan duoc cung cép
dich vu méi gigi chirng khoan phai sinh va dugc thyc hién thanh toan bu trir cho cac
giao dich méi gidi va ty doanh chung khoan phai sinh; (ii) Thanh vién bu trir 1a cac
ngan hang thuong mai thyc hién thanh todn bu trr cho cac giao dich tu doanh chiing
khoan phai sinh khi tham gia lam thanh vién tryc tiép cua thi truong giao dich phai
sinh trai phiéu. Chinh phii can xay dung rd co ché thanh toan phu hop dé phat trién
giao dich phai sinh hang hoa trong tuong lai, khi ma cac giao dich c6 su tham gia cta

cac thanh vién trong va ngoai nudc.
3.2.7 Hoan thién h¢ thong ké toan cac giao dich phai sinh

Viéc thiéu vang céc tidu chuan ké toan dé ghi nhan, danh gia gia tri cia cong cu tai
chinh noéi chung va cong cu tai chinh phai sinh néi riéng s& anh hudng dén viéc xac
dinh két qua tai chinh, dén quan tri rdi ro tai chinh cta doanh nghiép. Theo phuwong
phap ké toan hién hanh khi c6 giao dich phai sinh thi cic doanh nghiép hach toan theo
gia gbc, thi truong bién dong bét loi thi trich 1ap du phong. Dén khi tat toan hop dong
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thi chi tinh dén chénh léch giita gia thuc hién hop dong va gia tri s6 sach dé hach toan
vao thu khac, chi khac. Nhu vay, viéc hach toan ké toan duong nhu chi chi trong to1
phan 13i/13 thuc té phat sinh, trong khi phan 13i/16 du kién chua phat sinh thi chua duoc
quan tdm. Céc t6 chtrc kinh doanh cac hop ddng phai sinh can hach toan cac giao dich
phai sinh theo gia tri dugc diéu chinh phu hop v6i gia thi truong va theo dinh ky hach
toan phan chénh 1éch gia tri vao tai khoan thu nhép. Cac t6 chirc stt dung hop dong
phai sinh nhu céng cu dé phong ngira rii ro can hach toan giao dich phai sinh trén tai
khoan riéng, va dam bao dugc su nhit quan giita viéc tinh toan thu nhép tir cac cong
cu phéi sinh v6i nhitng rui ro duoc phong ngira. Nghia 1a chénh 1éch cac hop dong
phéi sinh chi dugc tinh vao thu nhap sau khi d4 bu trir phan ton that thue té cta loai rui
ro duoc phong ngira. Nhan ra vin dé nay, hé thong ké toan quy dinh giao dich phai
sinh can dugc xay dung cho phi hop véi tinh chat cua giao dich phéi sinh, phai phan
anh duoc tinh chit va thuc té giao dich phai sinh mot cach khach quan nhét. Tran Puc
Sinh (2011) noi: “Chuan muc ké toan can dugc nang cap phi hop voi IFRS bao gom
ca cac nguyén tic market — to — market. Bén canh d6, can cong bo tit ca cac vi thé

phéi sinh hién dang dugc mé trén thi truong”.
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KET LUAN CHUONG 3

Chuong 3 cua luin an trinh bay hai nhom giai phap: nhém giai phap phat trién giao
dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam va nhom giai phap hd trg phat trién
giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam. Viét Nam c6 thé manh vé
nhiéu hang ndng san va véi su phét trién cua kinh t& vi mo, hé thong tai chinh ngan
hang, ngudn nhan lyc thi hoat dong giao dich phéi sinh hang hoa phi tai chinh tai Viét
Nam sé& c6 nhiéu co hoi dé phét trién trong twong lai. Pé c6 thé phat trién giao dich
phai sinh hang hoa phi tai chinh can co giai phap toan dién: dinh hudng chién luoc
phat trién giao dich phai sinh hang hda, phat trién hang hoa co so, hoan thién co sd
phap Iy, hd tro thong tin hang hda co sd, nang cao chit lugng co s& ha tang, xay dung
co ché quan 1y phu hop, hoan thién co ché thanh toan, hé thong ké toan, ning cao am
hiéu vé phai sinh hang hoa, thiét ké san phdm phai sinh phu hop, ddy manh tiép thu
cong nghé, tiép thu bai hoc kinh nghiém tir cac nudc, chuén bj tt cho nguén nhan luc,
lién két cac san pham cta ngan hang, da dang hda hinh thirc giao dich, hang hda giao
dich, xac dinh o ddi tuong khéach hang tiém nang, phan khuc thi truong, minh bach
hoa thong tin, hoan thién san giao dich hang hoa, nang cao nang luc ctia ngan hang va
doanh nghiép. Phat trién toan dién cac giai phap trén sé tao nén tang dé giao dich phai

sinh hang hda phi tai chinh phat trién tot tai Viét Nam.
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KET LUAN

Giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam di budc dau duoc xay dung
va di vao giao dich, nhung nhiing hoat dong ndy ngay lap tirc vap phai nhitng phan
g khoéng tich cyc tir nguoi tham gia va ban than san giao dich ciing boc 16 nhiéu yéu
kém. Nhitng han ché 16n c6 thé ké dén 1a: co s¢ phap 1y con nhiéu bat cap can trd sy
phat trién; tip hop, cung cip, tiép can thong tin vé hang héa giao dich con nhiéu han
ché; murc d6 hiéu biét vé giao dich phai sinh con han ché; ha tang cong nghé con kém
phat trién; kha nang tham gia giao dich con nhiéu han ché; gip can tro do thoi quen
giao dich kinh doanh truyén thong; hang héa co s¢ tai san chua da dang; thiéu co ché
hoat dong, co ché quan 1y kém. Dé giao dich phai sinh hang hoa phi tai chinh phat
trién hon trong thoi gian téi can c6 chién lugce va cach nhin dai han vé hoat dong nay.
Mot s6 kién nghi dua ra nham hudng t6i su phat trién cho giao dich phéi sinh hang hoa
tai Viét Nam trong thoi gian t6i 1a: hoan thién co sé phap 1y; hoan thién co ché thanh
toan; da dang hinh thic, phuong thire giao dich; cai thién co so ha tang k¥ thuat; nang
cao vai tro quan 1y; hoan thién hé thdng tai chinh ké toan; minh bach théng tin hang
hoa co s&; hoan thién chinh sach phat trién hang hda co sd; hoan thién san giao dich
hang hoa. Han ché 16n nhat cua luan an 1a sé liéu, cac co so trong nghién ctru chu yéu
lay tir y kién cac chuyén gia trong linh vuc va két qua thu thap tir bang khao sat, cac
cong trinh nghién ciu trude do. S6 lidu thdng ké chinh thire tir cac san giao dich hang
hoa 1a rat han ché. Han ché khi tiép can nhitng bai hoc kinh nghiém tir cac san giao
dich hang hoa 16n ¢ nudc ngoai, cach thic té chirc thi truong, co ché hoat dong va
quan 1y tai san giao dich hang hda ciing khong duoc chia sé rong rai. Nghién ctu tiép
theo can nghién ctru sau vé cac hang hda co s dang giao dich tai cac san giao dich
hang hda nude ngoai va xu hudng thay doi. Tir d6 xdy dung chién lugc phat trién hang
hoa co so tai Viét Nam, song song d6 1a ddy manh két ndi vé6i cac san giao dich hang

hoa ngoai nudc.
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PHU LUC
Phu luc 1
PHIEU KHAO SAT
“V& cung cAp san pham phai sinh hang hoa phi tai chinh”
Lo1i ngo

Kinh thua anh chi, toi dang lam nghién ctru véi dé tai: “Phat trién hoat dong phai
sinh hang hoa tai Viét Nam”. Kinh nh¢ cac anh chi da va dang lam viéc lién quan
dén hoat dong phai sinh hang héa tai Viét Nam tra 101 giup cac cau hoi sau v6i muc
dich khao sat y kién ctia nguoi 1am thuc tién dé c6 co s¢ dé xuét nhitng giai phap
nham phat trién hoat dong nay. Nhimg thong tin khao sat tir cic anh chi s& chi ding
cho muc dich nghién ctru cua dé tai va duoc bao mat thong tin cia nguoi tra 101. Xin

chan thanh cam on va tran trong kinh chao.

Xin anh chi vui long dién nhirng thong tin sau:

o A WO DN -
>
=
=
o
2.
[
fevl]
=
=
=.
>
o
o
o
o
=
[
-~
=
o
2
sy
=
o
=]
()]

. B0 phan anh chi dang lam viéc hiénnay? ...

Anh chi vui long danh dau X vao 6 bén canh cau tra 16i ma cac anh chi lya chgn

hoac chon khac néu cé y kién khac.

Mikc d6 hiéu biét vé phai sinh hang hoa

Sau day 1a nhitng cau hoi nham cho biét mirc d6 hiéu biét ctia
cac anh chi v¢ phai sinh hang hda.

Co
Khéng cé
Khéc

1. Anh chi timg nghién ciru va rat am hiéu vé phai sinh hang
hoa
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2. Anh chj hiéu 15 loi ich ctua hoat dong phai sinh hang hoa

3. Anh chi thudng xuyén doc cac bai viét vé phai sinh hang

hoa

4. Anh chi hiéu cach dinh gia giao sau hang hoa

Panh gia cic sin pham phai sinh hang hoa tai Viét Nam

Panh gia cac san pham phéi sinh hang hoa tai Viét Nam dang | i R
dugc cung cap bdi cac san giao dich hang hoa hién nay. © é <
5. San phém phai sinh hang hda hién tai Viét Nam rit da dang
6. San pham phai sinh hang hoa dap ung dugc dai da s6 ngudi
nong dan khi mudn bao hiém gia hang hoa
7. San pham phai sinh hang hoa hién nay dé hiéu, dé giao dich
8. Cac ky han giao sau cuia san pham phai sinh hang hda phu
hop
9. Céc tiéu chuan quy dinh hop dong giao sau hang hoa phi
hop
10. Quy dinh cac mirc ky quy phu hop
Nhén xét vé hang hoa co sé
‘O
Anh chi hay nhan xét hang hda co s¢ dang giao dich trong phai | o 3
sinh hang héa tai Viét Nam hién nay. © é <

11.Hang hoa co sé 1a ca phé, cao su va thép la du

12. Chat luong ca phé 1a dap ung nhu cau cho giao dich phai
sinh

13. Thép la hang hoa thé manh cta Viét Nam trong vai nim téi

14. Dién tich trong cao su dugc dam bao 6n dinh va mé rong

Néu céac anh chi khong dong ¥ vui 1ong néu 13 1y do khong dong ¥:
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Panh gia nhirng mit dat dwoc ciia hoat dong phai sinh hang hoa tai Viét Nam

Anh chj hiy danh gia nhirng mit wu diém ma hoat dong phai
sinh hang hoa tai Viét Nam da dat dugc trong thoi gian qua.

Co

Khong c6

Khéac

15. Thu hit duge nhiéu nguoi tham gia

16. Gitp nguoi ndng dan bao hiém rui ro gia ca hang hda

17. Gitip nha dau tu kiém loi nhuan

18. Thay d6i cach thirc giao dich mua ban truyén thong

Viét Nam

Panh gia nguyén nhan ciia nhirng ton tai trong hoat déng phai sinh hang hda tai

Anh chi hay cho biét anh chi c6 dng ¥ voi nguyén nhan dugc
liét ké bén dui ciia nhiing ton tai trong hoat dong phai sinh
hang héa tai Viét Nam hay khong.

Co

Khong c6

Khéac

19. Co s& phép 1y chua dam bao cho giao dich

20. San pham phai sinh hang hoa chua c6 loi cho ngudi tham

gia

21. Do trinh d¢ hiéu biét vé hoat dong phai sinh hang hda con
kém

22.San pham phai sinh hang hoa chua da dang

23. Khong ¢6 nhu cau vé hoat dong nay tai Viét Nam

24.Kho tham gia giao dich

hang héa tai Viét Nam hién nay:

Ban than anh chi con thidy nguyén nhan nao 1a chinh yéu can tré hoat dong phai sinh

hang hoa tai Viét Nam

Mirc d) dong y véi nhirng dé xuat dy kién nham phat trién hoat dong phai sinh
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Pay 1a nhitng dé xuét chinh dy kién ctia dé tai nghién ctru nhim
phat trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam giai doan
sap toi. Anh chi vui 1ong cho biét minh c6 dong ¥ v6i nhiing
giai phap nay hay khong.

Co
Khéng cé
Khéc

25. Hoan thién co s¢ phap ly

26.Da dang hda san pham phai sinh hang héa trén san giao dich

27.Pa dang hang hoa co so

28.Chuan hda hang hoa co s

29.Nang cao co s ha tang

30. Xay dung hé thong thong tin vé hang hoa co s

31. Tang cudng ddo tao vé phai sinh hang hoa

32. Tao diéu kién dé nhiéu ngudi dé dang tham gia giao dich

33. Tang cudng hoat dong marketing gidi thiéu vé san hang hoa

34. Hoan thién co ché hoat dong va co ché quan ly

Céc anh chi c6 dé xuat y kién nao khac nham phat trién phai

Nam:

sinh hang hda tai Viét

Tran trong ciAm on su hgp tic ctia anh chi!
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Phu luc 2

PHIEU KHAO SAT

“Ve& nhu ciu sian phiAm phai sinh hang héa phi tai chinh”
p p g p

Lo1i ngo

Kinh thua anh chi, t6i dang 1am véi dé tai: “Phat trién hoat déng phai sinh hang hoa

tai Viét Nam”. Kinh nho cac anh chi tra 161 giup cac cau hoi sau voi muc dich khao

sat y kién cuia nguoi c6 lién quan dén hoat dong nay nham cé co sé dé xuat nhitng giai

phap nhiam phat trién hoat dong phai sinh hang hoa tai Viét Nam. Nhimng thong tin

khao sat tir cac anh chi s€ chi dung cho muc dich nghién ctru cua dé tai va dugc bao

mat thong tin ciia nguoi trd 161. Xin chan thanh cdm on va tran trong kinh chao.

Xin anh chi vui long dién nhirng théng tin sau:

1. botuoi: ......... tudi

2. Congviéchiéntaictiaanhchi: ...

Anh chi vui 1ong danh d4u X vao 6 bén canh ciu tra 101 ma cac anh chi lva chon.

© ©o N o g~ w Db PE

Anh chi ¢6 trong ca phé? o Cé oKhong

Anh chi da canh tac ca phé bao 1au? 0 Du6i Snam 0O 5 nam tré 1én
Dién tich trong ca phé ctia anh chi? 0 Dudi 3 hecta 0 3 hecta trd 1én

Anh chi 14 nguoi sinh séng tai dia phwong? o Phai 0 Khong phai

Anh chi ¢6 timg nghe noéi vé phai sinh hang h6a? 0Co6 oKhong

Anh chi c6 biét phai sinh hang héa c6 loi gi cho minh? 0 Biét o Khong biét
Anh chj c6 biét san giao dich ca phé nao hay khong? 0 Biét o Khong biét
Anbh chi timg tham gia mua ban qua san giao dich ca phé? o Co6 o Khong
Anh chi tirng dugc gioi thiéu, dao tao vé hoat dong phai sinh hang héa?

o Co o Khong

10. Anh chi ¢ thé sir dung phan mém vi tinh, ing dung nao sau day?
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0o Word o lInternet 0 Email o Facebook 0O Excel oKhac,............

11. Anh chi c6 san sang ban ca phé trude thoi diém thu hoach khong?

o Cé o Khong
12. Anh chi c6 duoc hd trg vé gidng ca phé? 0Cé oKhong
13. Anh chi c6 duogc gitp d& vé ky thuat trong ca phé? 0C6é o Khong

14. Anh chi c6 dugc hd tro von tir ngan hang dé trong ca phé khong?
o Co o Khong
15. Anh chi thuong theo doi thong tin qua phuong tién nao?
o Tivi 0oBaochi ©Radio olnternet © Banbe o0Khéc, qua............

16.Nguoi quen cua anh chi cé ai tham gia hoat dong phai sinh hang hda khéng?

o Co o Khong
17. Anh chi dang ban san pham cta minh cho nguoi trung gian?

o Co o Khong
18. Anh chi c6 hai long véi gia ca trong giao dich? o Cé o Khong
19. Anh chi c6 nhéan dugc thanh todn ngay khong? o Co o Khong

20.Néu c6 mot hinh thire ban hang khac: thoa thuan mua tir ddu mua, chét gia tir dau
mua, anh chi dugc hd tro thém vé giong cay trong, phuong phap canh tac, anh chi
phai thu hoach dung thoi gian quy dinh va bat budc ban theo thoa thuan. Anh chi
c6 dong y tham gia khong?
o Co o Khong

Xin chan thanh cam on anh chi!
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Phu luc 3
PHIEU KHAO SAT CHUYEN GIA
“V¢é giao dich phai sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam”
Lo1i ngo

Kinh thua anh chi, t6i dang lam nghién ctru sinh véi dé tai: “Phat trién giao dich
phéi sinh hang héa phi tai chinh tai Viét Nam”. Kinh nho anh chi tra 161 giup céac
cau hoi sau dé co co so dé xuat nhitng giai phap nham phat trién hoat dong nay.
Nhirng thong tin khéo st tir anh chi s& chi dung cho muc dich nghién ctru cia dé tai va
dugc bao mat thong tin ctia nguoi trd 1o1. Xin chan thanh cam on va tran trong kinh
chao.

Xin anh chi vui long dién nhirng thong tin sau:

C HO VAN (08U COthE): oot

C DON VI CONE tAC: .. e
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. Chuyén mon phu trach chinh: ......... ...

10. ThOT ZIAN CONE TAC: .nutttitt ettt e e ettt e et e e e e e e e e enaaeenas

Anbh chi vui long tra 1oi cac cau héi sau:

1. Anh chi c6 nhan dinh gi vé sw phat trién caa thi truong tai chinh Viét Nam

trong nhirng nim gin day?

2. Theo anh chi, 3 loai hang hda phi tai chinh cia Viét Nam c6 kha nang canh

tranh v6i cac miat hang twong tw ciia cac quoc gia khac?
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3. Tir niim 2002 dén nay, Viét Nam ciing di xuét hién nhiéu san giao dich hang

hoa, anh chi c6 nhan xét gi vé tinh hinh hoat dong ciia cic san nay?

4. Theo anh chi, Viét Nam c6 3 diém manh nao ndi bat nhat dé phat trién giao

dich phai sinh hang h6a?

N
0
R

5. Theo anh chi, 3 diém yéu nhit ciia Viét Nam khi phat trién giao dich phai sinh

hang héa la gi?

T e
0 N
TG e

6. Anh chi hiy chi ra diu la 3 co hdi khi phat trién giao dich phai sinh hang hoa

tai Viét Nam?
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7. Dé phat trién giao dich phai sinh hang hoa tai Viét Nam, theo anh chi 3 thach

thirc 16m nhit Ia gi?

725 e
72 N
5% e

8. Anh chi hiy danh diu chéo (X) bén canh ¥ ma anh chi cho 13 nguyén nhén cén

tré phat trién giao dich phai sinh tai Vié¢t Nam thoi gian qua.

.. Co' sé phap 1y con nhiéu han ché

.. Dich vu hd tro san giao dich chwa phat trién

.. Ha tang cong nghé kém phat trién

.. Co ché hoat dong chua rd rang

.. Co ché quan 1y yéu

.. Chinh sach phat trién hang hoa co sé chua tt

.. Tham gia giao dich qua san qua phirc tap

.. Chit lwgng hang hoa co sé kém

.. Chua ¢6 nhu ciu bao hiém bién dong gia hang hoa
.. Cac quy dinh giao dich trén san chwa phu hgp

.. Chua c6 su két ndi giira san giao dich trong nwéc va cac qudc gia khac
.. Kién thirc vé giao dich phai sinh chwa tét

.. Hang hoa co sé chwa da dang
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9. Anh chi cé thé chia sé bai hoc kinh nghi¢m vé phit trién giao dich phai sinh

hang hoa phi tai chinh tai mt qudc gia khac?

Tran trong cam on su hgp tac cia anh chi!




